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A la memoria de los préceres de la Indepen-

dencia de Centro América.

Ayudemos todos a la cultura de nuestros
pueblos, para ser dignos de glorificar la memoria
de los préceres de la Independencia de Centro

América,

EL AUTOR.



Resolucién del Consejo Universitario

TERCERA SESION del Honorable Consejo Universi-
tario, celebrada a las diez de la manana del dia
siete de junio de mil novecientos veintiuno.

“Propuso el sefior Rector que para los efectos de
la extensién universitaria se mande imprimir en folle-
to el estudio titulado ‘“Platicas Poepulares’ que, a ex-
citativa del Honorable Consejo, publica actualmente
el sefior catedritico doctor don Belarmino Sudrez, y
que dicha publicacién se estime como un homenaje
con que la Universidad Nacional contribuye a la cele-
bracién del Centenario de nuestra Independencia. Y
el Consejo, unanimemente, aprobé la proposicién del
sefior Rector y acordd: rogar al sefior Ministro que se
digne autorizar el gasto de impresién del mencicnado
estudio, en namero de 3,000 ejemplares™.

S. Rivas Vides,

Secretario General.




PROLOGO

NA excitativa del Honorable Consejo de la
Universidad es el origen de «Platicas Popu-
lares», en donde, como una extensién univer-
sitaricl he deseado escribir a grandes lineas lo
que no debe ignorar el salvadorefio acerca de la
Economia Nacional.

Las publiqué, poco a poco, en el Diario «L.a
Prensan, que me ofrecié sus columnas, y aun me
dlspenso siempre un puesto de honor.

El pdblico las recibié con agrado, sino por
méritos intrinsecos, al menos por el mérito de la
oportunidad, pues estudiaba en ellos los fenéme-
nos de la circulacién de la riqueza, a medida que
los problemas presentes necesitaban de una ex-
plicacién, buena o mala, pero capaz de ser com-
prendida.

El Consejo Universitario, en su sesién de 7 de
Junio del afio corriente, aprobd por unantmidad
de votos que dichas Platicas se ptiblicaran en fo-
lleto como un homenaje con que la Universidad
Nacional contribuye a la celebracién del Cente-
nario de nuestra Independencia.

Tan sefialado honor me obliga a decir que
Platicas Populares, tienen sélo por miraje defen-
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der los intereses del pueblo salvadorefio, y son, a
la vez, el fruto de la semilla sembrada por el mis-
mo pueb]o al haber costeado la educacién profe-
sional por medio del sostenimiento, como servi-
cio colectivo, de la Institucién altamente educa-
dora llamada Universidad de El Salvador.

Es acto, pues, de Justlcm y prmc1p10 del pago
de una deuda que tenia con mi pais procurar
la difusién de algunas nociones cientificas. La
Universidad no debe ser Catedra de egoismo,
La Universidad debe ser fuente de la cultura pa-
tria. Y a esa finalidad responden las activida-
des y deseos de nuestro muy ilustrado y modes-
to Rector, Dr. don Victor Jerez.

B Sudrez.
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PLATICAS POPULARES

I

Idea de Cambio Monetario Internacional.

El Honorable Consejo de la Universidad sal-
vadorefia me ha excitado para que, contribuyen-
do a la extensidon universitaria, platique un poco
con mi pueblo acerca de muchos asuntos que es
preciso que éste conozca, aunque fuere de una

manera muy elemental y rudimentaria.

El asunto con que principiaré estas Pldticas
es el relativo al «Cambio Monetario Internacio-
naly.

1.—Ya no hay ninguno
Relacién legal entre las

monedas de oro de los Es- en el pais, quiza, que 1o

tados Unidos de América | haya tenido entre manos

v las '“E",“gjf:ad‘};f“ de | monedas de oro de los Es-

tados Unidos de América,

ya de cinco délares, ya de diez, ya de veinte déla-
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res, que es una moneda de un tamafio casi igual
a nuestro peso plata. Pues bien, tales monedas
de oro tienen una cantidad de oro igual al doble
de nuestra moneda de oro de 5, 10, 20 colones,
que no se acufian, y que en la actuahdad estan
representadas por nuestros billetes bancarios,
dignos, por otraparte, detodanuestra confianza.

El que tenga 10 colones, tiene por la ley de-
recho a una moneda de oro americano de cinco
délares. El que tenga 200 colones tiene derecho
a 100 déblares, en monedas de oro acufiado de los
Estados Unidos de América.

2.—Supongamosqueuna
persona debe a otra 100
délares v le exije el pago
en monedas de oro. Va al Banco, cambia 200
colones por 100 délares y los paga a su acree-
dor sin ningfin perjuicio. Pero supongamos que
los 100 délares los tenga que pagar a una perso-
na que vive en los Estados Unidos. ;Qué es lo
qué haria, por sentido natural, si no conocia
otro medio de hacer su pago? Pues tomar los
cien ddlares, empacarlos, asegurarlos por los
riesgos del transporte y enviarselos al acreedor
a los Estados Unidos, es decir, el pago de tales
cien délares queda aumentado con los gastos de
empaque, del flete, del aseguro, que supongamas
sean unos tres délares mas.

El envio de metélico para
pagos en el exterior,

3.—Ahora bien, si el Ban-
co por ejemplo le ofrece pa-
gar a la referida persona
en Estados Unidos los dichos cien délares, st le
reconoce cuatro délares de premio, es muy segu-
ro que dicha persona, para evitarse riesgos v
molestias, pague aqui al Banco 104 dolares, pa-
ra que éste pague al acreedor americano los 100
que le debia el deudor salvadorefio; y entonces el
Banco le entrega en cambio de los 208 colones
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que valen los 104 délares un documento que se
llama detra de cambio». Esta diferencia entre
cien délares en el pais y los 104 délares que ten-
go que dar para poder pagar 100 en Estados
Unidos se llama premio del cambio, y éste se dice
que estd al 4 por ciento de premio.

4.—Como en nuestro
Manera corriente de ex- | pafs la unidad colén es
presar el premio del cam- ival

bio en el pafs. exactamente equivalente a
medio ddlar, al hacer la
comparaciéon entre 100 colones y 100 ddlares,
tendriamos que agregar a 100 colones, 108 mas
para expresar el mismo premio; y asi diriamos

que el cambio estaba al 108 porciento de premio.

5.—Cuando un cambio
Un cambio correcto. se presenta en la forma que
expreso, el cambio es co-
rrecto, pues es justo que paguemos al Banco los
gastos que el deudor hubiera hecho irremisible-
mente y la comisién por el servicio; pero si por
pagar en Estados Unidos 100 délares el Banco
quiere que le demos 108, 110, 120, 125 dédlares,
el deudor salvadorefio se defiende y cambia sus
billetes por oro y hace la remesa de dicha suma
por su cuenta y riesgo.

6.—Pocoimporta queha-
Restricciones a la llamada ya mucha o poca oferta
ley de la oferta y la .
demanda. de letras de cambio, pues
mientras exista oro acu-
fiado que mandar, la ley de la oferta y la deman-
da no logrard jamés subir el cambio mds alla de
lo que en justicia se resigne a pagar el deudor
salvadorefio, para evitarse, como he dicho, los
riesgos y molestias de hacer por su propia cuen-
ta el envio de fondos.
Como ésto es lo que ha pasado en El Salva-
dor, y el oro empez6 y ha continuado salienda
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para pagos en el exterior, los Bancos pidieron al
Gobierno que les eximiera del pago en oro de sus
billetes y asi poder vender sus letras a un precio
que el pueblo no quiere pagar, por creerlo injusto.

7.—Los Bancos son ins-
Un cambio incorTecto tituciones de crédito dig-
dctermina la salida

del oro. nas de todo nuestro respe-

to, de toda la considera-

cién de parte del pueblo, pues sirven también sus

propios intereses; pero si la causa de la salida del

oro es el cambio incorrecto, quien lo maneja en

esta forma es el que compromete la vida econé-

mica del pais y no el pueblo que toma el oro y lo
envia por su cuenta.

Un Ferrocarril es también una institucién
buena, es elemento de progreso, estd vinculado
con los intereses nacionales; pero si por cual-
quier motivo, el flete de la mercaderia o el pa-
saje de la persona lo subiera de una manera in-
justificable o imposible de pagar, iqué eslo que
haria el pueblo? Pues sencillamente transportar
las mercaderias en carretas y caminar a pié o a
caballo por la via pfiblica. Esta conducta po-
dria es verdad poner en peligro la existencia del
Ferrocarril, y si el Gerente se acercara al Gobier-
no para pedirle que cerrara los caminos para
obligar a todos a pagarle el flete que el Ferroca-
rril queria cobrar jqué le dirlamos? Pues es cla-
ro que le invitariamos a rebajar el flete y valor
del pasaje a un precio que fuera el correcto, el
justo precio del servicio, y si la Empresa estd
bien organizada, desde luego podria hacerlo.

Pero no es un Ferrocarril. Supongamos aho-
ra que fueran los comerciantes que, por cualquier
motivo local, subieran a talgrado los precios que
tuviera mucha més cuenta pedir directamente al
exterior, y no le compraramos sus mercaderias.
El comercio es necesario al pais, es un elemento
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indispensable en la vida econémica del pueblo,
pero si se acercara al Gobierno para decirle: si
no prohibe Ud. al salvadorefio que importe mer-
caderias, liquidaremos y nos iremos del pais, el
Gobierno preguntaria ;y por qué no compra el
pueblo en sus almacenes y lo importa directa-
mente? ;Por qué le exijen un precio irracional?
Pues entonces rebajen el precio de sus articulos,
aunque sea con sacrificio de sus ganancias espe-
radas, y si el comercio estuviera bien organizado,
asi lo haria.

Pues eso mismo contestd el Supremo Gobier-
no a los Bancos. ;Se quejan Uds. de la salida
del oro? Procuren tener un cambio correcto y el
oro no saldri y si los Bancos estdn bien organi-
zados, asi lo haran,
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1T

Balanza Mercantil y Balanza Econ6mica.

1.—El género con que
El valor de lo importado 1108 vestimos, la harina
ez una, denda nacional el | o1 que hacemos el pan,

un crédito. las herramientas que asa-
mos, el hilo, las ahujas, to-
do lo que aqui no se produce, lo hacemos venir
de otras naciones, lo traemos del exterior. El
total de lo que traemos se llama importacién, y
el valor de la importacién significa una deuda de
nuestra nacidén a otras naciones. El café, el azi-
car, el afiil, el balsamo, los cueros, etc., que en-
viamos a otros paises, para venderlos ahi, se lla-
ma exportacién; y el valor total de lo exportado
es algo que las otras naciones nos deben.

2.—La naciénsalvadore-
fiadebe mdsqueloquelede-
ben, cuando importa mer-
caderias que valen mdas que lo exporta.
Se dice entonces que la nacién es deudora
por su balanza mercantil.
Cuando, al contrario, el valor de lo que man-
damos al exterior es mayor que lo que traemos,

Nacién deudora o acreedo-
ra por su balanza mercantil.
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la nacién debe en el exterior menos que lo que le
deben, y se dice entonces que la nacién es acree-
dora.

3.—Si el lector toma una
La balanza mercantil re- | bhalanza en sus manos y
suta e‘ieva]lzrf]‘;“l‘g“i‘:;fr‘f supone que en un platillo
portado y lo exportado. coloca el valor de lo im-
portado y en otro el valor
de lo exportado, podra comprender con claridad
que, para que la balanza quede en equilibrio,
cuando el valor de lo exportado es menor que lo
importado, debe agregar en el platillo de la ex-
portacién o mds frutos o la moneda necesaria
para establecer dicho equilibrio; y la operacién
inversa, cuando lo importado valga menos que
lo exportado.

A este simil de la balanza se refieren los que
hablan de la balanza mercantil, y se llama mer-
cantil porque el comercio de un pais con otros
paises estda representado por el valor de las
mercaderias que importa y por el valor de los
frutos o mercaderias que exporta.

4.—S81 sblo existiera co-
La irqportacién y la ex- mo motivo de dcuda (6]
fpt‘:;f\i‘;é’(}e“‘é:l‘l’é‘a?;(‘c‘;gi’_’ de créditos para la nacién

tos de una nacién. el valor de sus importa-
ciones o exportaciones, la
determinacién de la cantidad debida a otras na.
ciones o la que éstas nos debian seria muy facil;
pero el problema se complica si se atiende que
hay otros muchus motivos que nos pueden hacer
deudores o acreedores de las naciones extranje-
ras, como por ejemplo,lo que tenemos que pagar
por los que se educan fuera del pais, los sueldos y
gastos de representaciéon de nuestros cénsules y
representantes diplomdaticos, los gastos que ha-
cen los que viajan, el valor de las primas de ase-
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guro dela vida o de incendio, en fin, cuanto pue-
de significar para la nacién ya sea dinero queha-
bria que mandar o que traer.

5.—La cantidad total de

La comparzcién en(fire ;co- todaslasdeudas vdetodos

das las deudas y todos los S L N )

créditos se llama balanza los ClCd.lt()b(XlSt(I’l[eS(lll:.le
econémica. las naciones, por cualquier

motivo, formanlos elemen-
tos de lo que se llama balanza econémica.

D 6.—Hay, pues, diferencia
Diferencia entre la balanza entre la balanza mercantil
mercantil y balanza . e

econémica. y la balanza econdémica.
Aquella registra lo que se
nos debe o lo que debemos en atencién tan solo
a los productos importados y exportados, y la
balanza econémica comprende, ademds, todo

otro motivodedeuda o de crédito para la nacidn.

7.—Ahora bien. Si no-

La balanza econémica des- | sotros debemos al extran-
f:i‘;"r‘fsleciiﬁ’i’;‘“ifrlnﬁ{:; jero, por cualquier motivo,
racionales del cambio una suma mayor de lo que

se 1n1os debe, nuestra balan-
za cecondmica decimos cue es desfavorablle y el
cambio estara con premio, es decir, que tendre-
mos que agregar a la suma de nuestra moneda
equivalente de la moneda extranjera una canti-
dad que el comprador de la letra pretenderd que
sea la menor posible y el vendedor de la letra, al
coutrario, exigirda lo mas que se pueda.

¢ entabla, pues, una lucha entre los compra-
dores de las letras, que son los que deben en el
exterior, v los vendedores de letras, que son los
que tienen fondos en el extranjero, que hace subir
o bajar el cambio, dentro de los limites raciona-
les del premio, que ya dijimos eran los gastos de
toda clase del envio de numerario al exterior.
Las oscilaciones del cambio tienen, pues, un limi-
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te superior, y si hay abusos en las pretenciones
de los vendedores, los compradores haran envio
de oro en vez de letras. Un cambio incorrecto
determina, pues, inevitablemente, la salida del
oro.

8.— 81, al contrario, las

La ballandza econ6mitl:adfa- naciones extranjeras nos

vorable determina el des- 2

cuento. Limite racional deben mds que lo que no-
del descuento. sotros les debemos, se dice

que la balanza econémica
esfavorable. La oferta de giros es abundante. El
comprador pretende, como siempre, pagar lo
menos posible, el vendedor sacar el mayor prove-
cho. EI que tiene fondos en el exterior tiene que
gastar para traerlos y ofrece sus letras primero
a la par, después con descuentos, es decir, bajo
del par; pero también esta oscilacién del cambio
tiene sus limites inferiores, v si los compradores
ofrecieren por las letras un precio inferior a la
que significa la traida del oro, disminuida por
los gastos ya enumerados, no se resignarin a
perder mas y se determinard una importacién de
oro.

9.—El curso del cambio
es, pues, correcto, cuando,
caso debalanza econdémica
desfavorable, el cambio no traspasa el limite su-
perior del premio; (gold point superior) y caso
de la balanza econémica favorable, cuando el
cambio no baja mas alld del limite inferior del
descuento, (gold point inferior).

Un cambio bajo, mas alla de los limites jus-
tos, determinara la importacién de oro. Un
cambio alto, en un limite incorrecto, determina-
ra su salida.

Asi interviene, en el problema del cambio, la
llamada halanza econdémica favorable o desfavo
rable.

Cuando es correcto el
curso del cambio.
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I1I

Depreciacién de nuestra moneda y sus efectos
econ6micos.

1.—El precio de nuestros
frutos exportables lo fijan
los mercados extranjeros
en donde los vendemos. Si todos nuestros fru-
tos, supongamos, alcanzan en el exterior el valor
de siete millones de ddélares, nuestro pais es acree-
dor solamente de esos siete millones de délares,
cualquiera que sea la cantidad de moneda inter-
na en que los convirtamos.

El precio de nuestros
articulos exportables.

2.—Valorar nuestro fru-

Valoracién de nuestro |  t4 en los mercados extran-

cufé y el deprecio de .
nuestra moneda. jeros, y procurarque el pre-
cio de ellos fuera el mayor

posible, seria una labor encomiable: nuestro pais,
como una colectividad, aumentaria su riqueza;
pero depreciar nuestra propia moneda para al-
canzar en el interior un precio numéricamente
mayor, es, a todas luces, un mal y grave.

Supongo que el lector de esta platica ha leido
va las dos anteriores, y tiene la idea elemental
del mecanismo del cambio.
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3.—Facil serd compren-
El pais es acreedor tan der que cuando el agricul-
Bo}if:;tlr);:c fratos. tor vende su café, por ra-
zon de un alto cambio, en
una cantidad de colones mayor que el equiva-
lentente en ddlares, que es el precio en el exterior,
el pais nada ha ganado: el extranjero en su mer-
cado ha pagado tan solo el precio real de ese
a-ticulo.

4.—FEl fenédmeno resulta
El exportador de nuestros | ppes meramente interno.
frutos obtiene por medio e .
de un cambio incorrecto | 100 ddblares en el exterior,
una gal?anciﬂrti_nsiebiga-efl se convertirian artificial-
e amancia. | mente, al 150 por cientode
cambio, en 250 colones en
el pais; pero quien tenga 100 ddélares en el exte-
rior, caso de una balanza desfavorable, tendria
derecho a un premio mas o menos de unos tres
dblares solamente y caso de balanza favorable,
como dinero que tiene que traer a su costa, sufri-
ria un descuento de unos tres délares también,
mas o menos.

Cuando se convierte por razén del alto cam-
bio, los 100 délares, producto del café, en 250
colones, en lugar de 206 colones, que en su precio
correcto, los 44 colones mas serian un trasiego
de los bolsillos de los salvadorefios a los bolsillos
del exportador de nuestros frutos, quien para
que consintamos en tal cosa, le ofrece a nuestro
agricultor unos cuantos colones mas como pre-
cio de su café.

5. —Esta ganancia del
agricultor, sin embargo, es
también transitoria. La
capacidad adquisitiva del colén disminuve con el
alto cambio en una porcién mayor a la que re-
presenta el halago de unos cuantos colones de
aumento en el precio del café. Ya hemos dicho

La ganancia del agricultor
es transitoria.
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que al agricultor no llegaria todo el porcentaje
indebidamente exigido por razén del cambio, si
no que la mayorparte le quedaria al vendedorde
letras.

6.—En todo lo que el
Como empieza el agricultor | agricultor consumiera, de
a perder su ganancia. El DT

salario del obrero, productos extranjeros c¢m-
pezaria a dejar su ficticia
ganancia, yaquetodoslosprecios seregularian en
moneda depreciada, y tan soloadquiriria una ga-
nancia real con el obrero, pues a éste pagaria
siempre un salario igual, en una moneda de me-
nor valor.

Para mejor comprensién, pongamos un ejemni-
plo:

Supongamos que el precio del café, sin el cle-
mento cambio, fuera 20 colones. El agricultor
tendria 10 délares, y con cada colén podria com-
prar cosas que valen 50 centavos oro, o seca me-
dio délar.

Supongamos que el cambio suba al 150 por
ciento. Bl agricultor adquiere sus mismos 10 d6-
lares de precio, pero representados esta vez por
25 colones; pero con cada colén podria comprar
tan solo cosas que valgan 40 centavos oro. Y
eso en el caso de que toda la ganancia por razén
del cambio llegara a sus manos.

Ahora bien. Cuando el agricultor pague al
obrero un colén de sus jornales, le estard pagan-
do diez centavos oro menos, y el pobre jornalero
no podra cubrir las necesidades de su vida con
esa rebaja de su salario.

7.—El precio ficticio del

Victimas de un elevado café, por razém del alto
B aon del alte T camblo; tendria cono pri-
cambio. mera victima al mdas des-

valido, al que merece toda

la proteccién de un gobierno democritico, al
21




obrero del campo, pues éste recibiria la misma
paga que antes, pero en moneda de mucho me-
nos valor.

Y decimos que el obrero del campo seria la
primera victima, porque no es la fnica. Seguiria
el obrero de las ciudades, el artesano en sus ta-
lleres, el industrial, el comerciante por las sumas
vendidas al crédito a razén de cincuenta centa-
vos el colon y recibidas en pago en colones de-
preciados, los empleados piiblicos y privados, los
profesionales y en fin, todos los que no producen
frutos exportables, que son a quienes se quiere
poner a contribucién para elevar el precio inter-
no del quintal de café.

8.—Deseo para mi pafis
Produccién mejor. Nuevos | yida econdmica normal.
métodos para conseguir < R 1.
capital. Elsacrificio podra ser gran-
de, pero la restriccion del
crédito, dentro de limites racionales, es un reme-
dio que devolvera el juicio a muchos, y de esta
crisis es posible que la produccion salvadorena
salga de su periodo de salvaje inocencia, se em-
pleen otros métodos para conseguir el capital, se
eviten los despilfarros y se aproveche todo lo que
desperdiciamos.
i0jald sepamos aprovecharla......!
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IV

El agricultor debe amoldar su conducta econémica
a las nuevas condiciones del cultivo del café.

: : 1.—Si una familia gasta
I Limitea racionales del mas que lo que gana, ne-
vitablemente va hacia la

ruina.

St la colectividad salvadorefia consume més
que lo que produce, indiscutiblemente va en ca-
mino de su bancarrota.

2.—El afil fué un pro-
Un articulo cuya produc- ducto que di6 en otra epo-

cién no dé margen a una " .
ganancia, deja de e riqueza a nuestro pais;
producirse. pero cuando, por el descu-

brimiento del afiil sintéti-
co, s6lo obtuvo en los mercados extranjeros un
precio sin ganancia para el agr icultor, dejé de
producirse y ocasiond a la nacién salvadorefia
una pérdida enorme para aquellos tiempos, v
muchos se arruinaron. Cuando los precios me-
joraron algo, continué la producecién del afil;
pero en menor escala.




3.—Si el café, nuestro pri-
El precio de un articulo, | mer articulo exportable,
gin margen de ganancia, . 1 -
puede corregirse por ladis- sigue eu e exterior con un
minucién de la produccién precio que no dé margen a
o por el aumento del . i . =
consumo. n.mguna g{!lhlﬂClﬂ, presen-
claremos 1inevitablemente
la ruina de muchos agricultores; y entraremos
en una crisis que el pueblo salvadorefio no puede
imaginar y que durard hasta que, por la dismi-
nucion de la produceién mundial del café o por
un aumento de consumo, se establezca un precio

bueno.

En 1916, en articulo enviado al Diario «La
Prensan, hablaba acerca de la posible crisis del
café después de la guerra; exhortaba al cafeta-
lero a pagar sus deudas, a no emplear mds capi-
tal en aumentar esta clase de produccién y aun
a sustituir prudentemente la produccién del café
por otro u otros frutos exportables o que evita-
ran una importacién.

4.—Sufrimos ahora la
Abusos del crédito. consecuencia de mnuestros
errores. Una partede nues-
tros agricultores ha trabajado en condiciones de
especulacién: compraron con dinero prestado
fincas valoradas, en atencién a los altos precios
del café, en muchos millares de colones; obtuvie-
ron huenos precios por el fruto,y pagaron los in-
tereses; pero sus ganancias sirvieron para agran
dar las fincas, hacer nuevas siembras, y lo que es
peor, viajar, mandar a sus hijos al exterior, com-
prar automoviles y adquirir costumbres de lujo
y disipacién. Otros, jojald estén en su mayorial
llevaron una vida econémica regunlar. Procura-
ron, aprovechando las alzas de su café, pagar a
sus acreedores, librarse del pago de intereses; y
si ahora, por falta de buenos precios, se encuen
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tran en dificultades, su porvenir es menos aflicti-
vo que el de los primeros.

5.—Los tiempos que pa-
saron podemos calificarlos
conto tiempos anormales:

Amplitud del crédito, valores exagerados de
las propiedades, ganancias fabulosas que permi-
tieron al agricultor prudente enriquecerse y que
arruinaran al imprudente. La agricultura dié
para todo, hasta para despilfarros. Pero los
tiempos cambian y si, como es posible, el precio
de las cosas torne al precio normal y siga su cur-
so natural, el agricultor deberd amoldar su con-
ducta econémica a las nuevas condiciones, y es
de desear que sea con el menor nimero de males
posibles.

Si por alguna imprevista circunstancia el ca-
fé vuelve a obtener alto precio, las aflicciones ac-
tuales deben servir de leccién para el porvenir, St
como esprobable el precio del café dé margen tan
s6lo a una médica ganancia, el pais entero debe
entrar en un periodo de cordura, de prevision, de
economia, de mavor actividad productora, de
ahorro. Evitemos las compras, de cualquier es-
pecie que fueren, al crédito. Arreglemos nuestra
vida conforme al presupuesto de nuestros ingre-
sos, dejando algo para lo imprevisto, y evite-
mos todo gasto supérfluo.

Y sobre todo, procuraremos evitar la llama-
da Moratoria, de cuyos males hablaré en la
préoxima plética.

La conducta que debe
peguir el agricultor.
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Ley moratoria y sus efectos.

1.—Con sélo saber leer,

Nocién de la naturaleza puede el salvadorefio tener

juridica del billete ., .
de Banco. nocién de la naturaleza ju-
ridica del hillete de Banco.

En un papel de buena calidad y sobre un fon-
do muy honito, impreso en colores, puede leerse
lo siguiente:

«El Banco (tal o cual) pagara al portador y
ala vista (tantos o cuantos) pesos (1) en moneda
efectivan. Esta obligacién de pagar esta suscri-
ta a nombre del Banco emisor, por el Gerente, el
Director y el Cajero.

Si el lector compara esta obligacién de pa-
gar, con otra suscrita por su cllentc 0 por su
amigo, no encontrard mas diferencia formal que
el pagaré de su cliente o de su amigo estd en pa-
pel sellado, eserito a mano, con un plazo para el
pago y el nombre de la persona a quien debe
pagarse.

(1) Ahora colones.
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2.—El Banco es, pues,
El Banco es deudor desus | dendor de toda persona
ldiec:-.mtiuse estd en ]:ngra. ])()l't":l(].()l'a de un Dillete
bancario, y esta obligado a
pagarlo ala vista, al portador, a su presentacion,

Cuando el deudor comin, llegado el plazo,
nopaga la suma debida, se dice que estda en mora.

Si el Banco no pagara al portador, a la pre-
sentacién, a la vista, sus propios billetes, estaria
también en mora.

3.—S1 una ley eximiera a
Ley moratoria. los Bancos del pago de sus
billetes, esa ley se llamaria
ley moratoria, porque permitiria estar a los
Bancos en mora en el cumplimiento de su obliga-
cién de pagar.

iPero cémo han puesto los Bancos en circu-
lacion sus billetes?

Los Bancos han puesto sus billetes en circu-
lacién principalmente mediante préstamos con-
cedidos a particulares que son, en consecuencia,
deudores de los Bancos. La ley moratoria exi-
miria también a éstos de pagar a su vez las obli-
gaciones contraidas con los Bancos.

- - 4. —Lo primero que a la

i‘: {fﬁ’ l’:;f“;ﬁ':’g’l‘g constift- | mente se viene cuando sc

de Jos Bances y de los plantea asi la cuestidn, es

dei“nds‘gf:c‘ii:nzi“ que la ley moratoria es un

beneficio concedido a un

namero reducido de deudores, que son los que

deben a los Bancos, y a estas instituciones a

quienes se exime de pagar a la generalidad de los

que conviven en El Salvador los billetes que
poseen.

5.—Las razones que se
invocaron son ya del do-
minio piiblico.
Una de ellas, la del aumento del precio inter-
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no del café, fué invocada en primer término. Los
Bancos se presentaron como los grandes protec-
tores de los intereses de los agricultores, afirman-
do que al pais convenia un alto Ccll‘nblO para el
desarrollo de sus riquezas, para que el pais pu-
diera vivir, en suma.

En pldticas anteriores hemos examinado ya
lo peregrino de este argumento. Los Bancos
buscaban su negocio. La agricultura era un
antifaz.

La otra, la de urgencia notoria,la droga que
debia suministrarse dentro de 48 horas lo mis
tarde, porque el pueblo se aglomeraba a las puer-
tas de los Baucos a cambiar sus billetes, y los
Bancos quebrarian, se contesté por si misma.
Cesé la causa y con ella el efecto.

Bast6 que el Supremo Gobierno contestara
que no habia moratoria, para que el tenedor
de billetes entrara en confianza y el pueblo, con
muy buen juicio, ya no se presentara a cambiar
sus billetes por oro.

6 —El oro no sale de los
Por qué y cuindo serecla- |  Bancos con el objeto de ser
ma el oro representado en ‘o .

el billete, gastado. Pequefias canti-
dades saldran para llenar
la funcién del ahorro, ya que no es posible guar-
dar Dbilletes, expuestos a deterioros; v eso porque
el salvadorefio no tiene dénde hacer depésitos en
este metal: ni en cajas de ahorro, que no existen,
nien los Bancos que no los reciben, por razones
que no quiero desentrafiar.

El oro sale v saldra, porque llena unafunciéon
externa, la de moneda internacional, para hacer
pagos en los mercados extranjeros, v ésto, va lo
hemos dicho, aunque se califique de pura teona
continuara asi mientras exista oro en el pais y
las letras de cambio tengan precio superior al 1i-
mite del premio, que es lo que llama gold point.
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7.—Los Bancos dehen co-
La conducta de los Bancos. nocer los numerosos me-
El motivo y los intereses : 5
o ewe para conseguir dios que pueden emplearse
la ley moratoria. como correctivos de los
cambios. A mi me ha pa-

recido que han hecho todo lo contrario.

Ha faltado también armonizar intereses.

Cuando entrd en vigencia la nueva ley mone-
taria, y el oroempezé a apareceren circulacion, a
los que se presentaban pidiendo a los Bancos
cambio de oro por billetes, contestaban: que la
obligacién de ellos era pagar sus billetes en oro,
pero no la operacién contraria.

Puede comprenderse los trastornos en nues-
tra circulacién con solo recordar que nuestra
unidad tedrica, denominada coldén, o sea medio
délar, estaba Ginicamente representada por bille-
tes bancarios: el tenedor de monedas de oro de
altos valores encontré dificultad para sus com-
pras; y el billete obtuvo hasta prima......

iY esto a raiz de la venta de la plata que les
dej6 expléndida ganancial

Vinieron tiempos en que soplaron aires de
prosperidad. El café obtuvo ofertas de altos
precios. Los exportadores compraroil caro La
baja del articulo les ocasionaria, sin duda algu-
na, pérdidas. ;Qué hacer?

Las practicas antiguas les habian ensefiado
la mianera de que un fruto, vendido en el exterior
a bajo precio, pudiera significarles ganancia en
vez de pérdida, por medio de una partidita que
en contabilidad se llama diferencia de cambio; y
procuraron subir el tipo de cambio.

Pero el que tenia que enviar fondos no se re-
signaba a pagar por 100 délares en el exterior,
mas alla de lo que a él podria costarle enviar el
oro, en vez de letras, y el oro empezo a emigrar.

En presencia de este natural fendmeno, los
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Bancos restringieron su circulacién, sin corregir
los cambios, v la salida del oro continué.

No queriendo, o no pudiendo, tomar la medi-
cina que era procurar el cambio correcto, se acer-
caron al Gobierno, por medio de algunos agri-
cultores, pidiendo la moratoria.

El Gobierno se las negé.

Los Bancos contestaron negando créditos
para levantar las cosechas y exigiendo a susdeu-
dores el pago de sus adeudos; y el pais ha visto
que las cosechas se levantaron y los Bancos sa-
ben que también muchos de sus deundores han
pagado en todo o en parte sus deudas.

Hubo como si dijéramos una calma. Se es-
peraba un precio mejor. El precio mejor no llegé
para el café. La cotizacién bancaria de los cam-
bios empezé otra vez a subir; y no obstante las
restricciones de hecho para evitar la salida del
oro, el oro era demandado a diario en los Bancos
a cambio de los billetes, a causa del elevado tipo
de premio exigido en la venta de letras.

Con més seguridad, esta vez, de que la mora-
toria se daria, los interesados en un cambio ele-
vado, compraron a tipos incorrectos, contribu-
yvendo de esta manera a una salida mds rdapida
de la moneda.

El Gobierno, con una buena fé que le honra,
decidié consultar la opinién nacional. Las pal-
pitaciones de la nacién fueron en contra. La ex-
pectacion era grande. El pueblo se amotind fren-
te a las puertas del Banco Occidental, de donde
Habia partido la iniciativa, y dejé tranquilo a
los otros Bancos, como si con ésto les diera un
consejo de prudencia.

Pero jpor qué esta ansiedad?
{Qué importa al pueblo que el eambio sea o
no correcto?
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8.—Es preciso saber que
La mayor parte del pueblo | ]a mayor parte de los que
es deudor de sumas LT
metalicas. forman el pueblo son deu-
dores, porque el régimen
capitalista es el régimen de nuestra industria, de
nuestros negocios, ~de nuestro trabajo. Los do-
cumentos de crédito estan suscritos en oro: el

pueblo, pues, debe oro

9.—Si el billete no tiene

Si el billete no tiene cam- | cambio, con qué oro pagar
bio el deudor sufriria la . PR . 2
prima exigida por la a sus acreedores...... ST
moneda metalica. El deudor tendria que

comprar oro al tipo que lo
encontrara, y generalmente el precio de las mo-
nedas de oro sigue las oscilaciones de las letras
de cambio.

10.—Una persona que de-
be, por ejemplo, la sumade
6,000 dolares, podria pa-
garlos en la actualidad con 12,000 colones con
solo pedir el cambio de los billetes representati-
vos del colén; pero si el cambio sube al 150 por
ciento, la deuda gne habria podido pagarse con
12,000 colones necesitaria la suma de 15,000.
Tres mil colones mas, que es trabajo, que es su-
dor de la frente de nuestro pueblo convertido,
gracias a una moratoria, en humo, en cero, en
nada

Ejemplo de la situacién de
un deudor con la moratoria.

11.—El  Gobierno, por
Pérdidas en el pago de las | ¢jemplo, debe 14 millones

deudas del Gobierno esti- 4 s .
aladas on moneda de délares. (Las deudas

metélica. del Gobierno son deudas
del pueblo).

El Gobierno podria pagar los 14 millones con
28 millones decolones y un 3 porciento mas o me-
nosdepremio o de descuento a un cambio correc-
to; pero al 150 porciento, la deuda del Gobierno,
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queesdeuda del pueblo, se convertiria en 35 millo-
nes, es decir, deberia 7 millones mas solo por la
moratoria quehizo posible subir artificiosamente
el tipo de cambio.

12.—Las deudas de los

Pérdida generalenel mon- | galvadorefios, como pue-

to reciproco de deudas de b 1 .
los salvadorefios. 10, cgan ._aproxunada-
mente a 64 millones de dé-

lares. Al tipo actual y eorrecto se pagarian con
128 millones de colones; pero si el cambio llega
al 150 por ciento, necesitamos 160 millones de co-
lones, o sean 32 millones mas para pagar la mis-
ma suma, es decir que el pueblo sufriria una pér-
dida de 32 millones de colones.

13.—Y asi todas las co-

Dar la moratoria para ha- sas. FEl pueblo es
cer posible un alto cambio, <P » _pues,  se¢

implicaria la autorizacién CmPObreceﬁa- El colén,

para trasegar nuestra ri- que es oro, vale 50 centa-
queza a los bolsillos de . "
unos pocos. vOos oro, o medio délar.

- Con la moratoria (cambio
al 150 por ciento) al colon que vale 50 centavos
se le restarian 10 centavos, para distribuirlos
asi:

Una parte, y pequeiia, al agricultor en forma
de precio de su café.

El resto al banquero, al vendedor de letras,
¥y por eso afirmé que un decreto de moratoria
implicaria la autorizacién para trasegar nuestra
riqueza del bolsillo del pueblo, a los bolsillos de
unos Pocos.

14.—Si los Bancos quie-
Los Bancos no liquidarén | ren trabajar correctamen-
si quieren y pueden traba- in h 1 .

jar correctamente. te, y podran hacerlo si es-

tan bien organizados, los

Bancos no liquidaran.
_ Stlos Bancos no quieren o no pueden traba-
lar correctamente, tendran que desaparecer, para
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dejar el puesto a otras instituciones que hagan
de verdad el negocio de banqueros.

La cordura del pueblo es
encomiable.

15.—Este es el problema.
Mientras tanto, el pueblo,
con suma cordura y juicio,

dispensa su confianza, su mas alta conhanza, a
los Bancos, en algunos de los cuales hay como
Directores personas de toda la simpatia nacio-
nal, y de ellos esperamos una armonia de intere-
ses, que dard por resultado la prosperidad de
esas instituciones, para su propio bien y para
bien del pueblo salvadorefio.
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VI

Necesidad de nuevos productos exportables.

Por la ley de divisién del 1..—Nuestr0 pueblo tra-
trabajo todos producimos | baja y produce. Es una
generalmente para vender bhuena colmena, muy dlg-
y adquirir otros productos. .

na de toda la considera-
cién y respeto de parte de nuestros gobiernos.

Las laboriosas mujeres que hacen sus dulces
y caramelos, las que confeccionan ropas, las que
cuidan sus gallinas para conseguir la produccién
de huevos o el aumento del gallinero, las que ha-
cen el comercio al por menor, comprando y re-
vendiendo lefia, el que transforma en este pro-
ducto el 4rbol de su solar, el carpintero, el sas-
tre, en fin todos, ipara qué producimos?

Pues producimos para vender nuestros pro-
ductos; producimos para adquirir el dinero nece-
sario para comprar a la vez otros articulos que
10 producimos nosotros.

2.—Si todos los objetos
Cran parte de nuestras | pecesariosparanuestra vi-
compras las hacemos en

mercados extranjeros. da, o que dqseamos poseer,
los produjéramos noso-

tros, las operaciones de compra y venta a que
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me he referido no traspasarian nuestras fronte-
ras; pero como no hay pueblo alguno enla tierra
que pueda producirlo todo. gran parte de nues-
tras compras lashacemosanaciones extranjeras.

Jabornes, hilos, perfumes, telas de algodén,
maquinaria, etc., etc., son producidos en otras
partes y comprados por nosotros.

3.—iQué es lo que con-

Conviene aumentar la can- viene hacer?
tidad de articulos exporta- . e . ) . .
bles y desarrollar nuevas Dirigir nuestras activida-

industrias que puedaneco- | Jes en un sentido racional,
némicamente prosperar
en el pais. que no pueda ser otro que

el siguiente:

1°—Producir frutos y articulos que puedan
encontrar mercado en el exterior.

2°—Desarrollar en nuestro pais industrias
que puedan econdémicamente prosperar en €l y
que nos eviten pagar tributo al extranjero.

4.—Si sélo producimos
Peligros de ser producto- | café y aziicar, viviremos
res solamente de café y . H
azficar. siempre en el riesgo de que
la baja de estos articulos
trastorne por completo la economia nacional.

Siempre que el precio de nuestros frutos ven-
didos en el exterior y cualquier otro motivo de
crédito, sea menor que el precio de los articulos
importados y algiin otro motivo de deuda,
es obvio que la diferencia tendremos que pa-
garla con nuestros capitales, y el pais se em-
pobrecera, porque no supo, ni se le ensefié a de-
fenderse.

Pasaria en la nacién lo que pasa en ciertas
familias cuando consumen mas que lo que produ-
cen. Esclaro que el excedente que resulte de la
comparacién entre las sumas consumidas y las
cantidades producidas, se tendrd que pagar con
capitales, y si eso continuare asi, dicha familia
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tendria poco a poco que vender sus fincas, sus
casas, sus bienes, hasta llegar a la miseria.

5.—En otros paises lo
No es el caso de hablarde | que en los puertosse cobra
lo que se llama politica 1. A

del impuesto. porlaintroduccién de mer-
caderias, no es una suma
que tenga el solo ﬁn. de arbitrar fondos al Esta-
do, sino que es un instrumento no despreciable
en lo que se llama politica del impuesto.

En platicas financieras explicaré estas cosas.
Por ahora, mi objeto es otro, y por eso me bas-
tard con dar a conocer algunos datos que juzgo
importantes.

6.—Me llamé la atencién
Algunas cifras que esne- | gye en casi todas las tien-

das del mercado, en nues-
tros almacenes, en las farmacias, y hasta en los
canastos de los vendedores ambulantes, que no-
sotros llamamos achines, articulos abundantes
fueran: jabones, perfumes, polvos de arroz, cre-
mas para la cara y colorete, que en nuestro pais
es sin duda mds eficaz que una buena higiene, ra-
cional alimentacién, y tratamiento médico en su
caso,

Gastamos 225 mil colo- .:7.—C’OI] eSt-a preocupa-
nes aproximadamente al | €10n fui a registrar los ar-
afio en perfumeria y chivos de la Oficina de Con-
cosméticos. . . .

tribuciones Directas, en

donde desde 1916 hay una estadistica que recoge
y clasifica las importaciones, y aunque tiene un
objeto fiscal, se le ha dado la amplitud necesaria
para que pueda servir a los fines generales de un
servicio estadistico, y encontré que en los 4 afios
registrados, las sumas que representan los valo-
res en el pais productor, adicionados con los de-
rechos pagados, gastos de aduana y la ganancia
bruta del comerciante, arrojaba la cantidad en
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nimeros redondos, de novecientos mil colones,
es decir, un promedlo de 225 mil colones por aflo,
gastado en csos articulos.

8.—Registré enseguidala
En medicinas invertimos |  r{jhrica de medicinas, y en
anualmente como 625 mil

colones. los repetidos cuatro afios,
el pueblo salvadorefio ha
pagado la suma de dos millones y medio de co-
lones—formada con los mismos elementos que ex-
pliqué al referirme a Jabones perfumes y cosmé-

ticos—como sifuera la nacién entera unhospital.

P —— 9.—En un pais tI:ORlca],
articulos alimenticios ex- [ COn un suelo tan fértil co-
tranjeros son motivo deun | 11 el nuestro, con climas
gasto cerca de 3 y pico de -1,
millones de colones; y des- y Cal}dddes d_e terreno que

perdiciamos nuestros permiten variedades de cul-

productos. - . .

tivo, los articulos alimen-

ticios y bebidas extranjeros fueron motivo de un

gasto, formado de la misma manera que los an-

teriores, de doce millones v medio de colones, o

sean tres millones y pico por afio, restados a
nuestra agricultura.

Y senti lastima del pueblo salvadorefio que
gasta tanto en medicinas, en perfumes y cosmé-
ticos, en bebidas y alimentos extranjeros, y des-
perdicia las sustancias alimenticias tan abun-
dantes en nuestro suelo; no aprovecha la enorme
riqueza que puede extraerse, con buenos métodos
depesca, en nuestros mares virgenes;y deja perder
por falta de unabuena coordinacién en la produc-
cién, las cosechas de nuestras frutas tropicales,
que podrian ser vendidas en el exterior en forma
de mermeladas, frutos en su jugo, etc.,etc. Nues-
tras guayabas, nuestros mangos, nuestros nan-
ces, nuestros jocotes, nuestros marafiones, en fin
todo, podria ser fuente de riqueza nacional, si la
preocupacién de los salvadorefios no estuviera
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en otras cosas diferentes a los intereses econémi-
cos de la nacion.

. 10.—Nuestro capital es
Cémo ea el capital ciego, y huye de la patria:

al salvadorefio no se le ha
ensefiado més que a desconfiar, a dar dinero a
interés y a especular, en el sentido de sacar el me-
jor provecho del trabajo de otros.

Necesitamos reaccionar; pero esto no puede
ser obra de un solo hombre...... Y por eso platico
con el pueblo, para hacerlo pensar, para hacer-
lo desear su propio engrandecimiento, que signi-
ficara en el porvenir, el bienestar de nuestros
hijos.
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El alto cambio sin la moratoria.

- - 1.—No hehablado jamas
g::e;"].l"o‘;i:g:';ﬂg'z‘an;} en nombre de la ciencia.
la, no tengo pretensién de No me creo apc')stol de la

h“""’{:g;’;&""’ de verdad. Cuando fui invi-

: tado porel sefior Presiden-

te para dar mi opinién sobre la conveniencia o

inconveniencia de la moratoria, la di tal como la

concebia; pero dije también que si se me conven-

cia de que la moratoria era un bien para el pais,
seria el primero en firmarla.

Pedimos un plazo de 48 horas para dictami-
nar, oyendo las razones que se indicaren y exi-
giendolos datos que se juzgaren pertinentes; pero
los que habian solicitado la moratoria presenta-
ban tan grave la situacién y de urgencia tanta,
que prevaleciéla opinién de que en aquella misma
reunidn se resolviera el asunto.

La opinién de la mayoria fué adversa a la
moratoria.

Posteriormente a la resolucién del Supremo
Gobierno negando la moratoria, algunos de los
partidarios de la referida ley, afirmaron que con
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mi opinién y con mis platicas estaba haciendo
un mal y grave a la nacién.

Yo he creido trabajar por el bien general.
Mis pensamientos son fruto de mis convicciones
y no de mezquinos intereses.

Adopté la forma de platicas populares, para
que las razones que servian de fundamento a mi
opinién quedaran consignadas en forma clara, y
en consecuencia fueran también claros mis erro-
res, caso de haberlos.

Cuando supe que un apreciable caballero
habia escrito un articulo combatiendo mi mane-
ra de pensar, me alegré muchisimo, porque me
hubiera dado ocasién para dar explicacién de
mis actoscomo ciudadano, enrelacién a intereses
tan sagrados como son los del pais.

Repito que mi opiniénla di y mis platicas las
he escrlto, no en nombre de la ciencia, ni como
profesor, ni como doctoren ]ur1sprudenc1a y Cien-
cias Sociales.

— 2.—Mi nombre humilde
Mis platicasno deben tener .
para el pueblo un valor | que las suscribe no va se-
mayor del valor de los ar- gu]do de ninguno de esos
gumentos que contengan. > . . -
titulos, paraindicarasique
el valor de las platicas no deben llegar mas alld
del valor de los argumentos que contengan.
En estos asuntos no busco otra cosa sino la
verdad.

3.—Pues bien, han llega-
Tres argumentos invoca- | o a mi conocimiento tres
dos en contra de mis .
opiniones. argumentos que se plati-

can en corrillos para des-

virtuar mis opiniones, y voy a decirlos:

1°—Que yo ataqué el proyecto de talén de
oro con cambio fijo, ¥ que ahora lo sostengo.

2°—Que yo exijo de los Bancos una cosa
imposible para ellos como es un cambio correcto.

42




3°—Que la moratoria es un mal., un mal gra-
ve si se quiere; pero que es necesaria por el mo-
mento para salvar los intereses del agrlc’ultor,
comprometidos por el bajo precio del café en el

exterior.

Al examinar el problema 4.—Acerca del primer
de la moratoria no he ata- punto contesto que yo no
cado ni defendido nuestra he atacado ni defendido
actual sistema monetario. tal o cual sistema moneta.
rio. El problema era otro: de si convenia o no
la moratoria.

Cuando se discuti6 el proyecto de talén de
oro con cambio fijo—que, dicho sea de paso, no
es el sistema actual—crei que los intereses gene-
rales se afectaban con unprovecto que claramen-
te califiqué como una ley de quitas a favor de
bancos particulares, y no como un proyecto de
talén de oro aceptable. Se le hicieron modifica-
ciones; pero repetir que cada tenedor de billetes
contribuyé con 25 a 30 centavos, con voluntad
o sin ella, para establecerse el actual sistema mo-
netario, resulta indtil.

Defendi, pues, entonces, los intereses del pue-
blo, tal como los comprendia, sin que por eso
estuviera afirmando que el talén de plata era
mejor O peor.

L.a moratoria me parece que es un grave mal
para el pueblo, para la generalidad, y por las
razones explicadas en misplédticas opiné también
en contra.

P ” 5.—El segundo argumen-
03 Bancos no son arbitros :
de las oacilaciones del cam- to, que se rep.lte hasta con
bio; perodtam}::i)ci) tsimples tono despectivo y de sor-
mercaderes de letras a M

cualquier precio, presa, como si yo creyera
- que los drbitros de las os-
cilaciones del cambio fueran los Bancos, quedaria
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desvirtuado con sélo la lectura de la 2* platica:
la relativa a la balanza econémica y mercantil.

Si por cualquier motivo—exportacién de fru-
tos al exterior, por comprade letras, etc.—el Ban-
co es poseedor de sumas metélicas en el extranje-
ro, que vende a su vez en forma de letras de cam-
bio, el precio de tales letras, repito, debe ser co-
rrecto, si el Banco no quiere poner en peligro sus
reservas metélicas.

Si los Bancos compraron a precios incorrec-
tos, dije, compraron mal v debieran resignarse a
la pérdida consiguiente.

Un Banco no es un simple mercader de letras
de cambio a cualquier precio, pues una cotizacién
mas elevada que el gold point, determina inva-
riablemente la salida del oro, que era lo que se
queria evitar con la moratoria.

” 6.—El dltimo argumen-
1 por razones que se mees- M M
capan, el alto cambio fuere to, la I}eceS]dad d? proteJer
necesario para el pais, dsbe el cultivo del café, por ser
uscarse por mealos dire- g :
o & Ta oo atoria. el tinico fruto, puede decir-
se, exportable, merece toda

la atencién.

He preguntado al agricultor, ;por qué es
usted partidario de la moratoria? La respuesta
ha sido la siguiente: porque con la moratoria es
posible un cambio que permita la explotacién
del café, y el pais necesita que ese cultivo no se
pierda.

Ese problema lo estudié ya en mi III platica,
desde el punto de vista de los efectos econémicos
de la depreciacién denuestra moneda;pero si por
otras razones que se nie escapan fuere preciso un
cambio alto, hasta un punto que se estime pro-
vechoso para el pais, encontraria légico solicitar
una medida diferente, y no pedir una moratoria,
que todos estamos deacuerdoen calificarla como
un gravisimo mal.
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;Pero cuél seria esta medida? .

Si fuere cierto que un determinado cambio
exterior es necesario para nuestra agricultura,
podria discutirse, salvo el mejor parecer de nues-
tros hombres de negocios, una medida fundada

en estos principios.

7.—El oro sale siempre
Los efectos de un impues- | gue e] premio del cambio
to por la exportacién de .

oro acunado. es superior a los gastos de
transporte, pero si aumen-
tamos éstos con un impuesto de exportacién del
oro, en una medida que sumada con el limite
superior del premio, dé el cambio deseado, la
oferta de letras dentrode ese limite no produciria
la salida del oro.

Desde luego era también preciso penar con
decomiso la exportacién clandestina del oro, y
dar a los que descubrieren este fraude la mitad
de la suma decomisada, por razones que no se
ocultan, o pensar en otras medidas que puedan
evitar, en lo posible, el contrabando.

Es verdad que el cambio subiria en la medida
determinada por el porcentaje del impuesto; pero
no iria mas lejos, porque a cualquiera tentativa
de aumento, la exportacién del oro, pagando el
impuesto, serviria de regulador del cambio.

rI—— 8.—Por otra parte, da-
perjuicios no serian tan .
grandes, dadas las condi- | das las condiciones del
ciones del mercado mercado mundial, el per-
' juicio no seria tan grande
como el de la moratoria, porque la baja del pre-
c10 de los articulos que importamos de mercados
extranjeros haria posible, para el comerciante y
para el piiblico, soportar un cambio regulado de
la manera dicha; y si no estoy equivocado po-
dria hasta ser beneficioso para el comercio, por-
que la mercaderia nueva, a precios bajos, adqui-
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riria un precio més alto, y en counsecuencia, la
mercaderia importada a precios antiguos les
ocasionaria una pérdida menor.

Por supuesto agrego que es de desear que el
agricultor fuera el que se aprovechara de esa o
de cualquiera otra medida para subir el cambio,
por medio de la formacién de un sindicato, por
ejemplo, para la exportacién, metédica y estu-
diada, de los frutos del pais.
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VIII
Nuestro sistema monetario segin las leyes vigentes.

1.—Usualmente la vara
El colén es la unidad de | g ]a unidad de que nos ser-
medida en nuestro sistema . N

monetario. vimos para medir la tela,
el quintal es nuestra uni-
dad de medida del aziicar y del café, la botella es
la unidad de medida de la leche, el colén es uni-

dad de medida de nuestro sistema monetario.

2.—Pues bien, para me-
dir el valor de la vara de
tela para nuestros vesti-
dos, el valor del quintaldenuestrocafé y de nues-
tra aziicar y el de la botella de leche, en fin, para
medir el valor de las cosas, usamos las monedas
fabricadas con los meta! 3 llamados preciosos, y
que son, en realidad, mercaderias intermediarias
en todo cambio o trueque de productos.

Cuando una persona compra o vende, la ope-
racién de comprar o vender le resultaequivalente
a medir el valor de la cosa comprada o vendida,
por medio de monedas.

La moneda es la unidad de
medida de los valores.

3.—S1 una persona es
deudora de otra, no puede
librarse de su obligacién
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de pagar enviando a su acrcedor una suma de
cosas 0 mercancias,

El zapatero que deba 100 colones no podra
pagar a su acreedor enviandole, sin consenti-
miento de éste, diez pares de zapatlllas, aunque
éstas representaren mayor valor,

Para pagar, pues, sc neccesita entregar la su-
ma debida en moneda de curso legal, y se dice
que la moneda tiene curso legal,cuandolaley im-
pone la obligacién de recibirla.

La ley impone que nuestra moneda debemos
recibirla en pago. Por medio dcclla nos podemos
librar de nuestros compromisos, y por eso se di-
ce que la moneda de curso legal tiene poder libe-
ratorio.

oder Tiheratorie limitad 4.—L.os mctales que sit-
r" er liberatorio limitado | yen para fabricar nuestra

moneda, son tres:cl oro, la

plata y el niquel.

Las monedas de oro ticnen poderliberatorio
ilimitado, es decir, deben scr recibidas, en cual-
quier cantidad, en los pagos que se hagan.

Las monedas de plata, ticnen un poder libe-
ratorio limitado, pucs solamente hay obligacién
legal de recibirlas en una proporcién del dicz por
ciento.

Y las monedas de niquel solamente tienen
recepcién obligatoria hasta un dos por ciento.

5.—Cuando ladcudasea,
Ejemplo de pago usando | 1,0y ejemplo, cien colones,
las tres clases de nues- , .

tra moneda. el acreedor tendra obliga-
ci6n de recibir 10 colones
en plata y 2 colones en niquel v ¢l resto, o sean

88 colones, en oro.

6.—Cuando en un pais,
Patrén de oro. como en el nuestro, la mo-
neda de poder liberatoria
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ilimitado es la moneda de oro, se dice que el pa-
trén es el de oro.

7.—Cuando en un palfs,
Patrén de plata. la plata tiene poder libera-
torio ilimitado, el pais se
dice que tiene el talén de plata.

8.—81 una sola moneda,
Monometalismo. la de oro o la de plata,
tiene poder liberatorio ili-
mitado, el pais es monometalista oro o mono-
metalista plata.

9.—Si ambas monedas,
Bimetalismo. las de oro y las de plata,
tienen poder liberatorioili.
mitado, en una relacién de cambio establecida
por la ley, el sistema monetario se llama bimet4-
lico.

10.—El Salvador es un
pais que ha adoptado el
patrén de oro, y como so-
lamente las monedas de este metal tienen poder
liberatorio ilimitado, es ademas, monometalista.
Las monedas de plata y las de niquel son

monedas auxiliares.
iPero cudl es la unidad del sistema moneta-

rio de El Salvador?

El Salvador es monometa-
lista oro.

11.—La unidad de nues-
Idea del oro contenido en | tro sistema monetario es
nuestra unidad teérica .

el colén. el colén oro, queesuna mo-

neda de ochocientos treinta

y seis miligramos de oro, de novecientos milési-
mos de fino.

Para que el pueblo, a quien van dirigidas es-

tas platicas, pueda comprender lo que es nuestra

unidad monetaria el colén oro, le diré: que un

gramo de oro es objetivamente una pelotilla de
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oro del tamafio de una pildorita de vida del Dr.
Ross, tan conocida por todos. Sidc esta peloti-
lla de oro hacemos mil pelotillas, cada pelotilla
tendra un miligramo de oro. Para hacer un
colén se necesitan 836 pelotillas de las mil en que
dividimos el gramo de oro representado por una
pildorita de vida del Dr. Ross.

12.—Pero el oro de nues-
tro colén, como el de cual-
(uiera otra moneda, no es
oro puro, sino quc siempre tienc otro metal,
que generalmente es el cobre.

La ley de novccientos milésimos de fino, que
esla ley de nuestro colén, significa que cada gra-
mo de oro tendria 900 partes de oro puro y 100
de cobre.

Ley de 900 milésimos de
fino.

13.—Como es ficil com-
prender, con una cantidad
tan pequeilita de oro, la
acufiacién del colon resulta inatil, por no decir
imposible, y por esose leda en la ley, a dicha uni-
dad de oro, el calificativo de unidad tedrica.

El colén, pues, no se acufla porque resultaria
una moneda muy pequeiita, como lo hemos di-
cho; pero la ley ordena la acufiacién de monedas
de 5 colones, 10 colones, 20 colones y 4.0 colones.

Por qué el colén esunidad
teérica?

14.—La reforma mone-
Las tres leyes reformato- | taria ha sido hecha en El
rias de nuestro antiguo .

sisterna monetario. Salvador mediante la pro-

mulgacién de tres leyes.

15.—La primera, publi-
cada en septiembre de
1919, estableci6é la unidad
monetaria DE ORO denominada colén, que es la
que ya hemos explicado.

Dej6 en circulacion las monedas de niquel de
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uno, dos, tres y cinco centavos y las de plata de
cinco, diez y vecinte centavos como monedas au-
«iliares; y declaré desmonctizada la moneda dc¢
plata nacional y extranjera, cs decir, que la pla-
ta dejo de tener curso legal, que ala plata se la
quité su PODER LIBERATORIO.

Los billetes bancarios, representativos de
plata, quedaron convertidos en promesas de pa-
gar oro, en la relacién de un peso plata por co-
I6n. En otros términos: las sumas debidas por
los Bancos a los tenedores de billetes, quedaron
convertidas en sumas de oro, en la relaciénde un
peso por colén.

31 billete bancario, ya lo hemos dicho, impli-
ca una obligacién del Banco emisor de pagar al
portador y a la vista, la suma determinada en
el hillete. La obligacién de pagar en plata fué
substituida por la de pagar en oro acufiado, en
la relacién de un colén por cada peso plata.

La plata existente en las arcas del Banco, y
que servia de respaldo a la emisién de billetes fué
sustituida en virtud de la citada ley por oro
americano acufiado.

Dc esta manera se hizo lasustitucion de nues-
tro antiguo sistema, quc tenia por talén la pla-
ta, por cl sistema actual que tiene por talén el
oro.

16.—En ¢l mismo mes
Par I;%iluiehﬁafl”e“ de septiembre, se declard
en circulacién legal la mo-
neda de oro de los Estados Unidos de Norte Amé-
rica;y como el délar tiene una cantidad de oro
que equivale intrinsecamente a dos colones, se
decretd el par legal de dos colones, representa-
dos actualmente por billetes bancarios, por un
dblar; y en esa reclacién estdn en circulacion los
billetes existentes.
El délar era una moneda muy rica para no-
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sotros, se dijo, y por eso se adopté como unidad
el 1 dolar y lo denominamos colén, dividiéndo-
o a la vez en cien centavos de colén,

1
, 17.—En julio de 1920, se
Ley de desarrollo del mue- | 1,y hlics la ley que desarro-
llaba el sistema monetario
de la Reptiblica, a base de oro.
En ella se establecen los nniltiplos del coldn,
o sean las monedas de 5, de 10 de 20 y dc 40 co-
lones, con su ley, dimensiones, peso y tolerancias;
y también los valores, ley, dimensiones, toleran-
cias, etc. de las monedas de plata de un coldn, de
50 centavos de colén, de 20 centavos, y de las
de niquelde 10, 5, 3 y 1 centavo. La ley contiene
ademds otros articulos, que no vienen al caso
explicar.

18.—De lo dicho pode-
Tres conclusiones fue e, | mos sacar las siguientes
de las leyes vigentes. conclusiones:

1°—Mientras los milti-
plos del colén no se acufien, la moneda de curso
legal en la Repfiblica y de pode1 liberatorio ilimi-
tado es la moneda de oro de los Estados Unidos
de América.

2°—El par legal de dos colones oro por un
délar, es a la vez un par intrinseco.

3°—Nuestro billete bancario, representativo
del colén, significa una obligacién en délares, al
portador y a la vista, con todas las consecuen-
cias que de este estado resulta para el comercio
de letras de cambio.

52




IX

El valor comercial de los metales preciosos.

Todos los metales tienen
un precio en el comercio.

cio en el comercio.

Idea de relacién comercial
entre los metales.

1.—FEl hierro, el cobre, el
zine, son metales, y todos
sabemos quetienen un pre-

2.—La cantidad de oro,
expresado en monedas, que
entregamos por Ja libra de

hierro, por la onza de zinc o de cobre, determi-
na el precio del hierro, zinc o cobre, es decir, la
relacién comercial entre estos metales y el oro.

Relacién comercial entre
el oro y la plata.

3.—El oro y la plata son
también metales, y entre
ellos existe una relacidon

comercial, que se extiende a su vez a las monedas

fabricadas por ellos.

Lo que debe tenerse pre-

sente al establecer la rela-

cién comercial entre mone-
das distinto metal.

4.—Paraestablecer la re-
lacién comercial entre una
moneda de oro y una de
plata hay que recordar

que las monedas no se fabrican de metal puro,
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sino que contienen una proporcién de otro me-
tal, gencralmente el cobre.

5.—Nuestro colén de pla-
Idea de la relacién comer- | {5 por ejemplo, tiene 25
cial entre nuestro colén

plata y el délar. gramos de peso; pero de
plata pura solamente tie-
ne 22 gramos y medio.

En el mercado de New York, la plata sc com-
pra por onzas, (ue sc denominan onzas troy.

Como es 1)051b1e que algunos de los que me
lean, no sepan decimales, me limito a decir quc a
nuestro colon platale faltarian un poco mas de
8 gramos y medio para ser una onza troy; o lo
que es lo mismo que la onza troy equivale a un
poco mas de 31 gramos. (104 centigramos mas).

Es claro que si la onza troy de plata sube de
precio, nuestro colén plata tiene un valor comer-
cial mayor. Si por el contrario baja de precio,
nucstro colén vale menos en el comercio.

El precio del metal plata contenido en nucs-
tro colén, expresado cn délares determinaria
en un momento dado la relacion comercial cn-
tre nucstros colones de plata y el délar.

6.—Larelacion comercial
La relacién comercial en- ‘ntre 15141 2 S
e o Al o aetcral ol | entre cl délar y cl colén de

es variable. plata cs, pues, variable, y
repito, depende del precio
de la onza de plata pura cn ¢l mercado de cste

metal,

7.—Iinla platica anterior
dije que nuestra ley deter-
mind entre nuestros colo-
nes plata y el délar una relacion legal de dos
colones por un délar, olo que cs lo mismo que
cada colén plata vale legalmente cincuenta cen-
tavos oro americano, para el cambio interiory
manual, y no hay que olvidar que la ley sélo
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obliga al acreedor a recibir solamente diez colo-
nes plata, por cada cien que sc entreguen.

8.—Pero para quc esta

Para que la moneda fidu. ley sca posible es necesario
ciaria circule dentro de R ot S
e permitidopor laley, | que el colén plata estuvie
es preciso que sea esto po- ra en la circulaciéon en una

sible por la cantidad de

moneda emitida. proporcién de 10 por cien-

to, o menor, o lo quecslo
mismo, es preciso que por cada cien colones cir-
culantes, hubiera tan sélo 10 colones cn plata o
1Menos.

Si por la fuerza de los hechos, que son mas
fuertes que la ley, nuestro colén estuviera en una
proporeién mayor, proporcién que ni siquiera
sabemos, porque la ley que nuestra Asamblea di6
en marzo préximo pasado, habilité el antiguo
colén plata como moneda auxiliar, sin saberse
cuantos cientos, miles o millones existian en esa
clase de moneda, la recepcién del colén plata
en el limite del 10 por ciento serd imposible, y
tendremos que aceptarlo en una proporcién ma.
yor, y talvez sin limite alguno, como en la actua-
lidad empieza a suceder.

9.—Cuando la plata ten-
Bimetalismo de hecho. ga de hecho poder libera-
torio ilimitado, habremos
llegado al bimetalismo. (Véase mi anterior pla-
tica).

Como denuestro parlegal de dos colones por
un ddlar, resulta actualmente para la plata un
precio mayor que ¢l par comercial ya explicado,
y como también la plata no serd recibida en ese
par en cl comercio de letras de cambio, el ddlar
actualmete en circulacién desaparecera.......y de
hecho habremos vuclto al talén de plata, porque
no supimos o no pudimos conservar el talén de
oro.
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10.—Y cémo volvere-
Cémo es posible que vol- | 1105 probablemente al ta-
viéramos sin pensarlo al .
talén de plata. 161 de plata?
De esta manera:
En ¢l mercado hace, por¢jemplo, Ia mujer sal-
vadoreiia, el comercio al por menor. Sus ventas
las verificacnniqueloenplata. Sino recibe estas
monedas tendria que cerrar sus anchetas, porque
hemos stpuesto el caso de que la moneda de oro
no sale a la circulacién y los billetes de Banco
los recogera el comerciante para la compra de
letras de cambio.

Ahora bien. Llegada la épocadel abono que
la anchera tendra que hacer al comerciante por
mayor, tendrd forzosamente que ofrecerlcen pago
niquel y plata, y el comerciante sc verd en el caso
de recibir estas monedas.

Como todaslas ventas del comercio al por
mayor las destina a su veza la compra de letras,
y en el comercio internacional cs claro que la
platao el niquel no tiencn sino su valor comercial,
se establecerd, tal vez, un comercio de letras de
cambio sujeto a las fluctuaciones externas del
precio de esos metales.

La lcy monetaria, explicada ya, impone a la
Tesoreria General y demdas oficinas fiscales, la
obligacién de recibir en cualquier cantidad, las
moncdas de plata y de niquel.

Y como estamos en el supuesto de que las
moncdas de oro y los representativos de coldn,
que son oro también, tendrdn una circulacién
menor o ninguna, en virtud de una ley econémica
que no es del caso explicar, lasoficinas fiscales se
verdn inundadas de esta clase de moncdas.

Si s6lo esta clasc de monedas tienen, es natu-
ral que con esta moneda paguen,

Los empleados recibiran, pues, sin limite, las
monedas preindicadas, y con ellas es 16gico que
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pagarin a su vez el alquiler de sus habitaciones,
sus alimentos, sus vestidos, etc., etc.

y asi, dominando los hechos a la ley, porque
no se pueden violar los principios econdmicos
impnnemcntc, volveremos a nuestro antiguo
talén plata, no sin haber dejado en el camino
parte de nucstra riqueza.

11.—Cuando en 1919, se
(Loaue dijo 4. discutia la venta de la pla-

ta, huboescritor que dijera
estas o parecidaspalabras: «(Hoy sepide la venta
de la plata para traer el oro, porque la plata
vale mucho; sin perjuicio de que cuando ésta
valga poco, se pedira la venta del oro para traer
la platay.

Esto fuera una profecia sin la circunstancia
de que ahora no son los Bancos los que piden
tracer la plata y vender ¢l oro, sino que el pueblo
con sus peticiones a la Asamblea, con sus discur-
sos, con sus manifestacionesdel mes de febrero de
este afio, consiguieron la ley que declaré de curso
legal nuestras antiguas monedas de plata, y con
ella, como lo he explicado, abrieron las puertas
para quec la plata entrara....... y también para
que el oro saliera.

Discutir el problema desde el punto de vista
de la convenicncia oinconveniencia deun sistema
monetario determinado, sale del limite que es
posible eseribir para «platicas popularesy.

Por eso concluyo la presente diciendo:

St la circulacion ilimitada de la plata y del
niquel es un hien para nuestro pueblo......;Sea en
hora huena!




X

Funciones de la moneda.

1.—Una mujer vendié en
Unejemploparadarideade | ] mercado diez gallinas, a
lag tres funciones que de- . .

sempefia la moneda. razén dcun colén por cada
gallina, Cuando tuvo en
sus manos los diez colones, producto de sus ven.
tas, fue a la anchetavecina acomprar 6 varas de
dril para el traje dominguero de su marido o de
su hijo, a razén de un colén por cada vara; y el
resto, o sean cuatro colones, lo guardd para fu-
turas necesidades.

En este sencillo cjemplo encontraremos, sin
embargo, los tres funciones que la moneda de-
sempeiia.

” . 2.—Si la que vende telas
termedli‘::il:)eg:l?s :ann:ll;i.os. hubiera quer_ldo a Su V.CZ
comprar gallinas, le hubie-
ra sido indiferente recibir por las seis varas de
tela las gallinas o los colones, de donde resulta
muy claro que la moneda sirve, en este caso, de
intermediario en el cambio de gallinas por tela.
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3.—Pero en el trueque

Lamonedaes realizado por medio de la
una medida comtn de
los valores. moncda, tenemos quec 6

gallinas fueron equivalen-
tes a 6 varas dc género, o lo quces lomismo, que
cl valor de cada gallina cs igual al valor de cada
vara de dril, segiin lo hemos supuesto. El precio
recibido por cadagallina es igual a lo quecrecibié
la anchetera por cada vara. La moneda sirvid
de medida comin del valor delas gallinas y de
la tela, o en otros términos: medida comiin de
los valores.

4.—Dijimos también que
la vendedora dc gallinas
guardé para compras fu-
turas 4 colones; y este es un nuevo servicio de la
moneda: lamoneda es un acumulador de riqueza.

La moneda es también un
acumulador de riqueza.

5.—Para estos servicios
Algunas cosas que primi- | o fuynciones de la moneda
tivamente hicieron los ser- P

vicios de moneda. se usaron prlmltlvamente
muchas cosas: cueros, pie-
les, ganado, etc.; y entrenosotros més de alguno

recordard el cacao, los huevos y las candelas.

6.—Aunque tales cosas
no son todavia moneda,
una observacion atenta
demostrara el espiritu prictico de los pueblos
primitivos, escogiendo como intermediarias mer-
cancias de utilidad innegable, como los cucros,
pieles y ganado; y lo mismo en nucstras clases
populares, al aceptar en las pequefias transac-
ciones, en vez de la moneda que faltaba, menudas
cantidades en cacao, hiuevos y velas estedricas.

Se escojié siempre una cosa
de utilidad innegable.

7.—Todas esas mercan-
cias tienen sin duda una
utilidad innegable; y ade-
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mas un valor de relativa fijeza, pues la produc-
cién ni es tanta que lleguen a depreciarse en
gran escala, ni tan escasa que no basten a las ne-
cesidades del mercado.

Las candelas, por ejemplo, consumidas todas
las noches en cl alumbrado de los hogares po-
bres, era una mercaderia de facil aceptacién, y
siendo de recibo voluntario, cada vendedor y
comprador tenia interés en conservar el equili-
brio de las transacciones comerciales.

8.—Llcacao gozaba tam-
Posibilidad de dividir el | ]ién de un valor por libra
valor de la cosa en .
pequefios valores. poco fluctuante; era posible
dividirlo en pequefiisimos
valores, y asi se hacia por medio de los llamados
cincos, que tenia hasta su ley de tolerancia, pues
de cuando en cuando se deslizaban entre ellos

alguna que otra semilla de anona.

i 9.—Pues estas y otras
oro y la plata reunen ..
todas las cualidades para | condiciones hacen que las
g Jesempefiar las tres monedas de oro y plata
unciones de la moneda. . N

sean el intermediario en los
cambios: estos metales tienen una gran utilidad
comercial y eun las industrias; son divisibles sin
perder de valor y reunen ademas facilidades de
transporte, pues cn pesos pequefios (gramos por
ejemplo) se encierran valoresrelativamente gran-
des; la produccién de dichos metales ni es poca
para las funciones que desempefian, ni es mucha
para que lleguen a depreciarse en grado sumo;
por filtimo son indestructibles casi por la accién
del tiempo, circunstancia ésta que no tienen los
demés metales, ni otras cosas empleadas como
monedas, y que permite llenar lo mejor posible las
tres funciones que expliqué al principio de esta
platica: intermediacion cn los cambios, medida
comiin de los valores y acumulacién de la rique-
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za, por tener la moncda poder adquisitivo ds
todas las cosas que sirven para satisfacer nucs-
tros deseos y nuestras neccsidades.

- 10.—Cuando el Gobierno
Cuando el gobierno da a la e
moneda cursolegalnocres | d2 a la momneda metalica
el Z*élr?g‘hraf:gﬁg‘:adi;;? curso Jegal, no crea, pues,
valores: tan solo reconoce
y garantiza, por medio de su sello y sefiales, que
en la moneda existe una cantidad determinada
de oro o deplata, y csto para cvitar los ensayos,
cl peso de las mismas en nuestras balanzas, y
facilitar las transacciones; pero agrega a los me-
tales una utilidad mas: el poder liberatorio limi-
tado o ilimitado, como ya lo hemos explicado en
otras platicas.

11.—Dc esta platica, es

Tres conclusiones que posible que el lector haya
debemos tener

presentes. sacado antes que yo las

conclusiones siguientes:

1°—El Gohierno no crea el valor de la mo-
neda.

2°—La relacién legal entre monedas del mis-
mo metal o de diferentes metales, que no seala
real, es imposible sostenerla para todas las fun-
cioncs de la moneda, por ejemplo, ¢l cambio
internacional.

3°—Que hasta la fecha no sc¢ conoce otra
clase de mercancia, con cl valor propio y con las
propiedades enumeradas antes, quc no sca la
moneda metélica de oro o de plata.

En otra conversacién con el pueblo le habla-
ré dc los suceddneos (sustitutos en lenguaje co-
rriente) de la moneda: el billete de Banco, el che-
que, el papel moneda, ctc.
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XTI
Sucedaneos de la moneda.

— - 1.—Pedro vendié 8 quin-

cnéeque €8s una orden . a <

que puede extenderss al | tales de caf¢ a una perso-

portador, a non}bre de per- na. El COﬂlpl'{ldOl' pago a
sona determinada o a Pedro el precio del café en-

la orden. A .
tregando a ésteun papelito

que decia:

«San Salvador (fecha y afno).—Banco tal.—
Pague a Pedro la suma de cien colones.—(La
firma).

Este papel, en el cual se ordena al Banco
pagar a Pedro cien colones, se llama cheque, y
como sc comprende, cs una orden que se da a un
Banco, en donde se tienc fondos, para que éste
p’lguc a la personaque se mdlque o al portador,

0 a la orden, una suma determinada.

2.—S1 Pedro a su vez
Los cheques a laorden po- |  (Jebiera a Juan una suma
drfan sustituir a la moneda . .

en la circulacién. de dinero, podria entregar
a éste el cheque, si fuere a
la orden, firm4ndolo atrds, que eslo que se llama

endoso, y el cheque circularia dec esta manera,
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haciendo las veces de la moneda metalica deposi-
tada por el comprador en el Banco.

Si suponemos que el cheque en referencia sir-
viera para 50 operaciones, el papel preindicado
haria en el mercado ¢l mismo efecto que la circu-
lacion dd 5.000 colones. LEn talsentido el cheque
cs un suceddneo de la moneda al circular en
lugar de ésta.

3.—Entrenosotrosel uso
Uso del cheque entre noso- | (Je] cheque cs muy restrin-
tros. El cheque implica la .

existencia de un depésito. gldO No hay costumbre
tampoco de usarlo, porque
el uso del cheque no puede generalizarse sino en
los paises en donde hay a la vez la costumbre de
los depbsitos, pues repito, que el cheque implica
la existencia de una suma depositada en el Ban-
co al cual se ordena el pago.

. 4.—Estos depositos se

Los depésitos que se usan L, .
por medio del cheque se | llaman depdsitosen cuenta
llaman depésitos en cuenta corriente y se usan por

corriente. . .
medio de talonarios que el
Bancoentrega a su cliente, y constan en certifica-
ciones de depdsito, que el Banco extiende al de-
positante.

5.—Pero los que no tene-
Los tenedores de billetes | nemos en los libros de con-
bancarioa tienen cuenta o1- .

corriente con los Bancos. | tabilidad ninguna cuenta
corriente, 111 SOno0s posee-
dores de un talonario de cheques, ni tenemos cer-
tificaciones de ningtin depésito, también tenemos
nuestra cuenta corriente innominada con el
Banco, por medio de la posesién de los Dbilletes
de Banco.

Sien el caso examinado Pedro, en vez de un
cheque, hubiera recibido billetes bancarlos, el
comprador habria pagado a Pedro con titulos
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que significan a la vez la obligacién de un Banco
de pagar la suma determinada en el billete.

6.—La existeneia del che-
El cheque y el billete con | e implica una suma me-
relacién a la moneda P .
metalica. talica depositada por la
persona que lo firma.
El billete de Banco implica una suma metali-
ca guardada por ¢l Banco mismo a la orden de
los tencdores de billetes.

En el cheque sc ordena pagar; en el hillete de
Banco sc obliga al pago; pero ambos sustituyen
tan solo a la moneda metalica, que cs la base dc
la aceptacién del cheque o del hillete.

En el primero, en el cheque, ¢l depisito meté-
lico estd a la orden del depositante.

En el segundo, en el billete, el depdsito meta-
lico estd a la orden del portador del billete. Por
cso dijimos que los poseedores de billetes banca-
rios, que somos casi la totalidad de los salvado-
refios, tenemos unacuenta corriente con el Banco,
que disminuye cuando cambiamos algunos bille-
tes y que seagranda cuando aumenta la tenencia
de los mismos.

La base metalica para quc cl hillete hbancario
circule como sucedanco de la moneda, no cs in-
dispensable que sea igual a la suma del billete
circulante. ILas ventajas del billete sobre la mo-
neda metdlica son innegables, v desde el momen-
to en que ¢l billete bancario se prefiere a la mo-
neda para los cfectos de la circulacién, puecde de-
terminarse aproximadamente laparte del depési-
tomectéalico indispensable para atender al cambio
de los billetes. Nucstra lev obliga a los Bancos a
conservar una reserva metélica igual al 50 por
ciento del billete circulante; pero no obstante de
que la reserva preindicada,como entodas las mo-
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dernas instituciones bancarias, no representa la
suma total de la circulacién billetaria, el billete
nodeja por esode significar una sumade moneda
metdlica a la orden de los tenedores, porque los
Bancos bicn organizados hacen sus operaciones
sobre cfectos de ficil realizacién a fin de estar en
cualquier momento cn posibilidad de pagar al
portador, a la vista y en la especie metalica obli-
gada, la suma representada en el billete.

7.—Estas cosas sc olvi-
El metélico que responde [ Jaron, sin duda, por los
a una emisién de billetes, .

es dinero del pueblo. que decian que la plata era
de los Bancos, cuando sc
discutia la ley de conversién; pues con ello afir-
maban también que el pueblo era duefio tan solo
de un pedazo de papel, sin derecho a la suma me-
talica que representan los billetes bancarios, lo

que es un ahsurdo.

- 1 e 8.—Labascpara la acep

ase para la aceptacion de 1A a o

choque ¥ del billete, tacion delcheque cs la con
fianza de que se pagara

cuando se presente.

La base para la circulacién del billete es
también la confianza de que serd pagado en
moneda metdlica al portador y ala vista, en el
momento quc se quiera.

Cuando la confianza desaparcee, ni cl cheque
ni el billete de Banco pueden desempefiar las
funciones de la moneda a que sustituyen, porque
ambos son titulos de crédito.

9.—Puecde suceder que la
Si los billetes tienen curso ley conceda curso ]ega]
legal deben aceptarse .
en los pagos. los billetes de Banco. En
este caso no podria dejar
de aceptarse el pago en tales representativos de
la moneda; pero si la confianza faltare serian

cambiados lo mds pronto posible.
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10.—La scgurida(] deque
Inutilidad del curso legal | Jo5 billetes serdn pagados,

cs el fundamento de la cir-
culacién de los mismos, y esta seguridad hace
infitil que la ley decrete el curso legal, pues, por
las ventajas que tienen en el medio circulante so-
hre la moneda metalica, s¢ vuelven, en condicio-
nes normales, hasta preferidos.

1.—8Si la ley eximiera a
Curso forzoso y curso legal. los Bancos del pago de sus
billetes, tendriamos el cur-

so forzoso.

Iil curso legal de los billetes implica la obli-

gacién de reeibirlos; el curso forzoso, es el curso

Ieoal con una agravante: la mconvert1b111dad es
dec1r, la exencidn de la obligacién de pag’trlos.

Mientras el billete ¢s convertible, el billete
bancario no se deprecia, pues en representacion
de la moneda metalica llena cumplidamente su
funcién de sucedaneo de la moneda y auxiliar de
la circulacién; pero desde que el billete estd en
moratoria, el depl ecio empieza, pues no deja por
ella de ser un titulo de crédito sin interés y sin
plazo; deprecio que aumentia a medida que se
aleja la esperanza del reembolso.

- 12.—Un billete de Banco

El billete de Banco con con recepciéon voluntaria,
recepcién voluntaria es un .

titulo de crédito. como el nuestro, esun titu-

lo de crédito, representati-

vo de moneda metalica, a la orden del portador
y ala vista.

13.—Un billete de Banco
El bﬁfigd‘iecﬁ“;g;e‘}f’m con curso legal, es decir,
quelaley obliga a recibirlo

en pago; pero convertible en moneda metdlica a
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la presentacion y al portador, es una moneda de
papel.

14.—Un bhillete de Banco
con curso legal y que no
tenga convertibilidad en
moneda metdlica, por ejemplo por una morato-
ria, es un papel moneda, mis o menos garan-
tizado.

El billete de Banco como
papel moneda.

- 15.—Nosotros conoce-
Ejemplos delas tres clases | mos ya préicticamente los
tres tipos debilletes banca-
rios: titulos de crédito con circulacion volunta-
ria, como son por la ley los billetes de los Bancos
Agricola Comercial, Salvadorefio y Occidental.

Billetes representativos de moneda con curso
legal (moneda de papel) como es entre nosotros
el billete americano, que tiene el privilegio de la
recepcidn obl]gatorla para ciertos casos. (Véase
la platica sohre nuestro sistema monetario, Art.
2 de la ley monetaria de 12 de septiembre de
1919).

Y el billete papel moneda bancario que es el
billete inconvertible, como fué nuestro billete du-
rante la guerra, hillete que arrojé de la circula-
ci6n complementamente la moneda metalica de
plata, y que sin tener curso legal, fué en el hecho
un papel de poder liberatorio y sin reembolso
durante el periodo de la guerra y un afio mis, y
lo fué por la fuerza de las cosas: porque no tenia-
mos otra moneda diferente de tales billetes.
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XII

La moneda y el papel moneda como medio circulante,

: — 1.—Si la moneda no de-
Por qué no es indiferente — .,
para el valor de las cosas | Sempefiara otra funcién
la cantidad de moneda que la de servir de unidad
existente. . P .
de medida, seria indiferen-
te para el valor de las cosas la mayor o menor
cantidad de moneda existente.

Ocurriria, en la cautidad de valor de las co-
sas, lo que pasaria en la cantidad de varas de
tela que hubiera en algfin almacén: al propicta-
rio de la tela le seria indiferente el niinmiero de
varas de medir que se fahricaran para medir su
género. '

Pero la unidad de medida de los valores mi-
de verificando a la vez un cambio, v es evidente
que ¢l propietario de la tela no querrda cambiar
su tela por varas de medir. Si necesitare al-
gunas, podria tomarlas; pero nunca mas alla
del nfimero de varas de medir necesarias para él
o para los deméas comerciantes que pudieran a su
vez aceptarlas.

2.—El hombre se fija
generalmente en la cuali-
dad mas sobresaliente de
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las cosas, y por eso, por olvidar las otras funcio-
nes de la moneda y tomarla tan sélo como uni-
dad de medida de los valores, es que ha sido
posible la existencia en el mundo del papel mo-
neda.

Como el papel moneda no tiene otra utilidad
que la de servir de unidad de medida, es precisa-
mente més sensible; y en cuanto la cantidad de
papel traspasaloslimitesnecesariosdel preindica-
do servicio, el deprecio comienza y muchas veces
llega hasta limites tan bajos, que los mismos
Estados que lo emitieron lo tienen que repudiar.

Teniendo, pues, presente, las funciones de la
moneda se explicardn muy bien las fluctuaciones
en el valor de las mismas, de cualquier clase que
sean, segiin aumente o disminuya su cantidad en
relacién con las necesidades que satisfacen.

3.—Cada pais tiene en
este sentido una medida
particular. Si hayv mas
moneda de la necesaria, la moneda pierde de
valor y los precios se alzan. Si hay menos, el
valor de la moneda aumenta y los precios bajan.

El limite de la moneda
circulante.

4.—Una alza excesiva en

Una alza o una baja exce- . . S
giva de los precios son los precios es perjudicial
igualmente perju- para el consumidor que
diciales.

s6lo sea productor de tra-
bajo, que es la mayoria del pueblo salvadorefio.
Una baja excesiva en los precios es perjudicial al
productor, pues se le quita hasta el estimulo de
la produccién, y es también malo para el pafis.

— 5.—Cuando estos males
Hay que investigar la cau- . .

ga de una alza o de una | tlenen origenen el exceso o
baja_excesivas de los en la falta de moneda, el

precios. . , P

remedio es mas facil.

Cuando la baja de los precios no tiene este
origen, como cn la actual crisis del café, sino que
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tiene por causalas condiciones anormales de pro-
duccion de este articulo en los paises producto-
res, en relacién con los mercados abiertos en los
paises consumidores, el problema es mas drduo
de lo que parece, pues no es un simple problema
monetario, sino también un problema de pro-
duccién.

6.—Ya dijimos que un

El papel moneda ysus | byijlete bancario con curso
Papel moneda bancario. | Jegal e incorvertible (curso
forzoso) deja de ser titulo

de crédito, para convertirse en papel moneda
bancario, quees un privilegio incalificable cuando
se concede en favor tan sélo de Bancos parti-
culares.

Papel moneda emitido di- 7.—Dero esta Clase' d-e
rectamente por el Estado | Papel moneda no es el ani-
y papel moneda emitido | cO: existe también el papel
por el Estado por mediode | 1115110da emitido  directa-
mente por el Estado, que
nada representa, v que circula en ausencia de
la moneda metdlica, por las razones ya explica-
das; v el papel moneda cmitido por el Estado,
por medio de los Bancos, pagando a éstos una
prima por la emisién o una comisién por el ser-
vicio.

8.—Podemos deccir que
No hay en el mundo un H 1
Estado que no haya tenido no hay un pais en €

que recurrir al crédito. mundo que se haya Sus-
traido al empleo del papel
moneda, como tampoco ningin individuo que no

haya tenido que recurrir al crédito.

Cémo llega el Estado al 9.—Sienunanaciénselle-

mo llega el lhstado a i

régimen de papel moneda, | 8& & 11O te(lel moneda con
quésubvenir alas necesida-

des, y si ademads, todo empréstito fuere imposible
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o demasiado oneroso, iqué creen los lectores quc
haria el Gobierno?

No hay que hacerse ilusiones cn este sentido.
El Gobierno haria lo que hanhecho todos los go-
biernos del mundo en igual caso: recurrir al pa-
pel moneda.

10.—Pero si la moneda
de oro es de dificil mancjo
en un pais de administra-
cién descuidada, ¢l manejo de papel moneda
implicaria las mds grandes responsabilidades,'y
gencralmente cstas responsabilidades se olvidan
muy a mcnudo.

Peligros del papel moneda.

11.—Los males del papel
monedano estanen su con-
cepeion. Los males del pa-
pel moneda estriban prin-
palmente en su manejo.

Los peligros del papel mo-
neda estriban principal-
mente en su manejo.

12.—Sucedaneo dela mo-
neda metdlica, no cs posi-
ble que el papel moneda
c1rcule, sin grandes males, sino en LOl]dlC]Ol]C§
casi imposibles para los gobiernos: emision del
papel dentro de loslimites de la capacidad de pa-
gar y dela cantidad necesaria como medio cir-
culante.

St esta dltima condicién no se respeta, que s
lo que ha acontecido en la historia de la mayoria
dc las naciones sometidas a estc régimen, este
remedio de la crisis resulta mil veees peor que la
crisis misma,

Cémo debe circular el
papel moneda.

Medio para evitar el peligro

de las emisiones sin medi-

da, y conducta de los go-

biernos durante el régimen
de papel moneda.

13.—Para evitar el pcli-
gro de las emisiones sin
medidaeinspirarconfianza
al piblico, los gobicrnos
prudentes han emitido por

medio de los Bancos su papel moneda, pagando
2




a éstos una comision, y decretando la inconverti-
bilidad del billete. Por este medio se consigue
tener la circulacidén en relacién con las necesida-
des; cl Estado no grava su presupuesto desequili-
brado con el pago dc onerosos intereses; pero
necesita a la vez entrar en un camino de cstricta
economia, de orden administrativo, de pureza en
el mancjo de los fondos piiblicos, quc le llaga,
posible, en tiempos de una balanza ecconémica
favorable, decretar la conversidén, cs decir, el
rcembolso del papel moncda del Estado emitido
por contrato bhancario.

Cuando es necesario hacer un sacrificio, so-
portar una carga, los Estados la imponen; pero
no en exclusivo beneficio de Bancos particulares.

Con la simple moratoria, (papel moneda
bancario) el Banco aumentaria su emisién y al
prestarle al Estado le cobraria intereses. Is
decir, harfa negocio con el mismo Gobierno que
le habia permitido crear el papel moneday con
¢l pueblo que lo soportaba.

Los Estados que emiten, sin embargo, cual-
quiera de estas clases de papel moneda y lo
prefieran a los empréstitos, deben implantar la
mas rigorosa moralidad administrativa, ¢l ma-
yor orden, la més estricta cconomia; dehen es-
tar pendientes del equilibrio e sus presupuestos
y procurar la mas amplia actividad productiva.

Pero lo que es condicidon esencial para evitar,
en lo posible, los males que puede producir el
papel moneda, es también remedio parano llegar
a él.

iDebemos cvitarlo?

iDcbemos, porlo contrario, aceptarlo como
un bien?
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XTIIT

Tres clases de papel moneda.

1.—Las tres clases de

papel moneda, explicadas
en mi anterior platica, son:

1°—Billete de Banco inconvertible. (Papel
moneda bancario).

2°—Papel moneda emitido por el Estado
directamente.

3°—Papel moneda emitido por el Estado
por medio de Bancos, asociados o no, a quienes
se concede, ademas de una prima o comisién por
el servicio, la inconvertibilidad de los billetes.

Enumeracién de las tres
clases de papel moneda.

2.—De estas tresclasesde
papel moneda, la mas pru-
dente, la que menos males

lCuél es el papel moneda
que debe preferirge?

acarrea, es la tercera.

La primera sélo heneficia al Banco y produ-
ce los males, en mayor o menor escala, que el
rapel moneda ocasiona en paiscs dec poca pro-
duccién, como es el nuestro.

La segunda, en manos del Gobicrno, y sin
control, estd demostrado que llega a los mayores
extremos. La emisién del papel moneda sin
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medida alguna sufre, como lo demuestra la his-
toria, la depreciacién mas escandalosa.

La tercera que consiste en la emisién por
medio de Bancos, asociados o no, del papel mo-
neda, cs la menos mala, con tal que se sujete a
las siguientes condiciones:

3.—1* Condicién: —Que
El Estado solamente debe | yor 1o emisidn del papel
pagar una prima y comisién

por el servicio. moneda el Lstndo pague

tan solo unaprima o comi-

si6én por el servicio.

Recuerden los gobiernos que la emisién del
papel moneda es un atributo de la soberania, y
que si hace la emision del papel moneda por me-
dio de los Bancos, no debe hacerse paraque éstos
Jucren con un valor meramente legal, y por eso
deberd reconocerse solamente una prima o comi-
si6n por cl servicio.

4.—Cuandoen 1870, con
Ejemplo del papel moneda mot1vo de laguerra franco
francés con motivo de la

guerra de 1870. alemana, la c11'cu|ac1on en
Francia llego a ser insufi-
ciente y ¢l Gobierno tuvo nccesidad de dinero,
se recurrié al papel moneda emitido por medio
del Banco de Francia. A mil guinientos millones
de francos ascendié la emision porloscuales pagd
el Gobhierno francés al Banco una comisiéon anual
del 1 por ciento, osean quinee millones cada afio,
y soporté los gastos de impresiéon de papel mo-
neda, que por cierto no fueron tan crecidos.

5.—¢Quéhubiera pagado

Lo que habria pagado IFrancia al Banco sile per-
Francia en la forma
de empréstito. mite tan sélo a éste una
emisién inconvertible, con

el ofrecimiento de prestarle los mil quinientos
millones de francos? Pues habria pagado noven-
ta millones de francos anuales en vez de quince, y
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el pais habria tenido una pérdida anual de se-
tenta y cinco millones de francos cada afio, sin
que por cllo se hubiera librado de los males del
papel moneda.

6.—Dichosea depaso. En
Francia no produjo la
emisién en referencia gran-
des males, y aiin fué beneficiosa desdc el punto
de vista de las necesidades del Estado; pero hay
también que tener presente la actividad comer-
cial ¢ industrial de ese prodigioso pais, que sos-
tiene casi siempre una balanza econdémica favo-
rable.

Motivos del éxito del papel
moneda francés.

7.—S1 por necesidades
Lo que, pasaria en financieras en El Salvador,
el Gobierno decretara la
inconvertibilidad de los billetes bancarios a con-
dicién de un préstamo de 10 millones de colones,
el Banco ganariaindebidamente, acosta de nues-
tro pueblo, al 6 por ciento al afio, una suma de
seiscientos mil colones anuales; mientras que CON
IGUALES MALES, emitiendo el Estado papel mo-
neda bancario, por medio de los Bancos, a 1 por
ciento de comisién, pagaria a éstos tan sélo una
justa suma de cien mil colones, y ¢l Gobierno ob-
tendria una ganancia de medio millén de colo-
nes que podria dedicarla a la amortizacion del
papel.

8.—Un Estado civilizado
Operaciones posibles sola- | o permite la emisién de
mente con gobiernos . :
ignorantes. cualquicr cantidad de pa-
pel moneda (billcte incon-
vertible, se llame de circulacién voluntaria o no)
para luego tomarla a préstamo y pagar intere-
ses, pues esto seria una operacidn incalificable, y
s6lo posible con gobiernos ignorantes, de lo cual
estamos ya muy lejos.
No hay que perder de vista que la base de la

77




circulaciéon voluntaria de todo hillete de Banco,
¢s su convertibilidad, a la vista y al portador,
en MONEDA METALICA; que uun billete de Banco
inconvertible en moneda, al portador vy a la vis-
ta, no tiene circulacion voluntaria, aunquc asi
fuere llamada, en un pais que no tiene otro me-
dio circulante que el billete. La fuerza de los he-
chos impondra la obligacién de recibirlos. Y si
tales billetes no tienen conversién en metalico, se-
ran ademas papel moneda.

Conviene, y esto es lo que se hace en otros
pueblos la expllcamon clara, y anticipada de la
operacion, cuando el Estado recurre a tales expe-
dientes.

Los disfraces son contraproducentes. Si
fuera posible que yo, que tanto lo necesito, tuvie-
ra que dar consejos, no vacilaria, en esta clase
de asuntos, recomendar a los autores de proyec-
tos, llamar al vino vino, y alejarse de los méto-
dos de Gil Blas, que pedia limosnas voluntarias
apuntando al pecho con una escopeta.

Una medida muchas vcees aceptable por su
fondo, se trueca en odiosa por su forma.

9.—Cuando un Estado
Lo que f:l’:di‘af:;;;nqiﬂ- tenga que emitir papel mo-
emitir papel moneda. neda por medio de contra-
tos bancarios, no vacile en
dar curso legar al billete emitido y decretar ade-
mds su inconvertibilidad.
Las cosas disfrazadas y que se ocultan, se
agrandan, se desfiguran y producen mayores
males que el mal mayor, claro, descarnado y sin

antifaces.

—— 10.—2* Condicién.—La
m‘:mee':]‘:‘f:dffe j‘;‘r‘nﬁg“;’:} emision no debe pasar ja-
sar de lo_sd l&mitgslde las mas de los limites de la
necesldades de la b 1A
renlaoitn circulacién norm’al. .
En nuestro pais la circu-
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lacién mdas alta, cuando ya no circulaba la plata,
fué de catorce millones de billetes bancarios.

Como es diticil determinar a priori Ja canti-
dad necesaria para la circulacién, las emisiones
dcben hacerse gradualmente, tomando, por decir-
lo metatéricamente, el pulso a la circulacidn.

11.—Desde ¢l momento

Qué debe hacer el Estado | en que para transacciones
cuando el papel empieza a . .

depreciarse? internas el billete empezara

a depreciarse, el Estado

que lo emita debe prepararse para disminuir la

circulacion y restablecer el equilibrio. Si esto no

se hace,—y es por cierto muy diricil en tiempo de

cricis hacerlo,—desapareceria completamente del

pais la moneda metalica.

El signo anterior se agrava si no se consiguc
a ticmpo detener la depreciacién, y da lugar a
una alza inusitada del cambio, pues ésto acusaria
que la depreciaciéon de nuestro papel se hacia
alarmante.

Por supuesto que cuando a una depreciacién
mnterna pequefia, corr esponda una subida del
cambiomuy grande, no seria ésta signo de exceso
de circulacién, sino de agio de los  que aduefian-
dose del délar existente en el pais o del délar
nuestro, fuera del pais, exijan el premio del cam-
bio a precio de monopolio.

Aun con una circulacién pequefia, cxigiia,
insignificante, este fenémeno acontecelm en El
Salvador, caso de balanza econémica desfavora-
ble, si en el comerciante, por medio de la exporta-
ci6n de frutos, no evita que el comercio de letras
de cambio esté en manos de especuladores.

oy ” 12.—A las alzas del cam-
b 2222 | bio, cuandoéstas pasan de
ciertoslimites, corresponde

en seguida una subida mds grande afin que la del
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cambio en los precios de las mercaderias, sin que
esta alza reaccione ni sobre [os salarios, ni sobre
los sueldos de las personas no productoras de
frutos exportables. La penuria y la miseria
tocarian las puertas del que gana el pan con el
sudor de su frente; pero la prosperidad, en cam-
bio, entra por la puerta de quien la fortuna lo
hizo propietario de frutos exportables.

Esto explica la lucha, la obstinada lucha
ecconémica que se entabla bajo el régimen del pa-
pel moneda, para sostener los unos sus condicio-
nes de privilegio, para salir los otros de su an-
gustioso estado.

El productor bendice el papel moneda. El
consumidor no soporta una tan grande carga
sobre sus hombros. Para el productor de frutos
exportables el papel moneda ‘es un bien; para el
trabajador, para el productor de servicios, para
el obrero, es un mal incalificable.

13—Cuando la balanza
dC‘m balanza econémica | ccondimica de un pais es
esfavorahle es muy dificil ., N

manejar el papel moneda, | favorable, es més facil ma-
ncjarel papel moneda; pero
en caso de balanza desfavorable, manos experti-
simas pueden fracasar.

Ofreci, en otra platica, referirme a la ya céle-
bre controversia mundial de la conveniencia e
inconveniencia del papel moneda, mostrando al”
pueblo el pro v el contra; pero apenas si he mos-
trado, por exigirlo asilas circunstancias del
momento, que es ¢l finico método de mis platicas,
la care 1advcrsa en otracontinuaréla descripcién
de este lado dela medalla, para después mostrar-
sela en el lado del optimismo.
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XTIV

Valor normal y valor depreciado de la moneda.

1.—Pedro y Juan eran
vecinos, pero con suerte
tan diversa, que mientras
Pedro todo lo comprababarato, Juan lo pagaba
todo muy caro. Pedro compraba un sombrero
endiezcolones; ¢l pobre Juan, por unoigual, paga-
ba veinte o treinta colones.

Juan, abatido y desesperado, ya no tenia ni
estimulo para el trahajo, pues todo lo que gana-
ba apenas si le alcanzaba para lo més urgente
de la vida; en cambio Pedro comia mejor, vestia
bien y se divertia de lo lindo.

Los que vendian a Juan estaban contentisi-
mos, pues Juan, por unas cuantas cosas les deja-
ba todo su dinero. Los que vendian a Pedro
hubieran querido que éste tuviera la suerte de
Juan, porque Pedro tenia, hemos dicho, el raro
dén de adquirir muchas cosas por poco dinero.

Pues s1 a esa buena suerte de Pedro le llama-
mos valor normal de la moneda; y a ese tuerce
de Juan le llamamos deprecio de la moneda, pue-
de el pueblo juzgar quiénes quisieran en nuestro
pais una moneda depreciada y por qué.

El poder adquisitivo nor-
malde la moneda.
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—~—Supongam e es-
La suerte del productor y 2 . ! . ga 95- q
la del trabajador bajoel ré- | tamos bajo el régimen del

glmenddel papel moneda papel moneda depreciado.
epreciado.

El productor de un fruto
exportable obtendria por sus frutos el precio en
oro. Ll que trabaja de otra manera, dijéramos
el sastre, ¢l carpintero, el jornalero, el eipleado,
en una pa]aln a, ¢l que trabaja produciendo cosas
y servicios cue no se venden en los mercados ex-
teriores, obtendria por su trabajo el precio en
papel moneda.

El productor de un fruto exportable seria el
Pedro de nuestro simil; el resto del puceblo seria-
mos el Juan, el Juan desgraciado, sin estimulos
para trabajar, sin posibilidad de ahorrar.

Como es facil comprender, existiendo esas
condiciones tan diversas, mientras los unos de-
seamos que nuestro trabajo no sea remunerado
en mala moneda, los otros quisieran que un
régimen semqante fuera el que imperara.

3.—Y esto no sélo esteo-
Los inflacionistas en Esta- |  ria sino que pueden citar-
08 Unidos y en la . B

Argentina. se hechoshistéricosen puc-
blos civilizados como lo
son HstadosUnidos y Argentina. Cuando Esta-
dos Unidos estuvo con papel moneda, los llama-
dos inflacionistas lucharon por sostener este ré-
gimen, y lo mismo acontece en la Repiiblica Ar-
gentina—dice un economista francés—en donde
hay muchos que desean una depreciaciéon grande
del papel argentino, como base de prosperidad
del gremio productor de articulosque tienen mer-

cado en cl extranjero.

4.—Por supuesto cada

No olvidemos queel pais | yno de estos partidos ha-

no estd formado sélo de . "
productores. bla en nombre del pais; pe-

ro ambos olvidan que el
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pals somos todos: los que tienen la suerte de
trabajar, con brazos ajenos, la tierra que les pro-
duce el grano de oro (café) y los duefios de estos
brazos, sin los cuales no habria tampoco prospe-
ridad nacional, los duefios de esos brazos que
limpian, que abonan, que podan, cue cortan, que
siembran, y que por desgracia no cobran su
trabajo siguicndo las oscilaciones del deprecio de
la moneda.

. 5.—Pero si eldeprecio de
La carestia del numerarlo | ]a moneda es un mal, la
carestia del numerario

también lo es.

Cuando la cantidad de moneda no es la sufi-
ciente para las necesidades de un pueblo, el mal
es tan grave como en el caso de su excesiva
abundancia.

— - 6.—Si el precio de las co-
os altos precios restan :
estimulo al trabajo, empeo- sas, por el depremo de la
rar la condicién del pobre moneda, es muy alto, he-
y hacen imposible el aho- . : e
Yo, S los precios se en. | MOSVisto quequitaria a la
vilecen el pais entero se | clase trabajadora y pobre
e“‘p°b’°§: t{af:j’;_ carestia | o] pafs el estimy]o para ’e]
trabajo y se haria también
imposible el ahorro; pero si, al contrario, los pre-
cios se envilecen, por el alto valor de la moneda,
el que produce y el que ocupa para producir al
trabajador, no tiene estimulo para su produc-
cién: el pais entero se empobrece....y hay carestia
de trabajo.

Ni lo uno, ni lo otro!

El bajo precio de nuestro -7'_PCIO no ha°y qu? Ol-

café y de nuestraaziicar no vidar que el baJO precio

depende del estado de de nuestro café y de nues-
nuestra moneda. 2

tra aziicar no depende del

estado de nuestra moneda, sino del estado de los

mercados extranjeros que los cotizan, es decir,
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sefialan el precio, en atencién a la abundancia o
escascez de dichos articulos en relacion a las nece-
sidades de los mismos.

El deprecio de la moneda 8.—Si cl depl'ecm (],e la
como un fenémeno univer- | moneda fuera un fendme-
sal no serfa un mal;pero | 110 general en ¢l mundo,
no hay que confurdirlo con .
el deprecio de la moneda | COMO pore¢jemplo, por una
de ““ang:itg;minada abundancia de oro y plata
- producida por cl descubri-
miento de minas riquisimas, este deprecio general
de la moneda no seria un mal: los altos precios
de las cosas serian estimulo para la produccidn,
los salarios crecerian, el valor del trabajo huma-
no seria mas grande, los deudores ganarian con
mayor facilidad y pagarian con moneda de
menor costo, cl ahorro seria posible, la fabrica-
cién de articulos de oro y plata creceria hasta
que, por el aumento de los usos de la moneda,
volviera ésta a su nivel normal. ~ Serfa como un
rio que creciera sin deshordarse: al volver las
aguas a su antiguo cauce, dejaria un fértil terre-
no a sus orillas.

Pero ésto no hay que confundirlo con los
efectos de deprecio de la moneda de una nacién
determinada, que es el objcto de esta platica y
que es lo que se queria hacer en nuestra patria.

9.—En el pais hay dos
El papel moneda dela mo- | yroblemas: la escasez del
ratoria y sus males . . .

posibles. medio circulante y la dis-
minucién de las rentas fis-
cales, y si para encontrar soluciéon a esos proble-
mas se pensé en la moratoria o en la inconverti-
bilidad del billete bancario, paréceme haber de-
mostrado, en la platica anterior, que era menos
malo el papel mioneda emitido por el Estado por
contrato bancario, que el papel moneda de la
moratoria, por medio del cual se favoreceria tan
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solo a Bancos particulares, sin provecho para la
nacién, y con los posibles males del papel mone-
da: pérdida para los deudores de sumas que
deban pagarse en oro, agio en los cambios, pér-
dida para el Estadoen sus impuestos, y en lo que
cobra por servicios que presta, (correos, telégra-
fos, teléfonos, cte.,) que se llama tasas; disminu-
cion de los salarios, pues sc pagaria lo mismo
pero con menor valor; disminucidon de remunera-
cién en el trabajo, porque ésta ya dijimos que no
sube, 0 sube muy poco y desproporcionadamente
cuandoeldepreciode la moneda no es general; fal-
tadeestimulo parael trabajo; engendrode la hol-
ganza y de la miseria; imposibilidad del ahorro
para lasclases populares, y todo ésto sin ninguno
de los beneficios que un papel moneda hicn orga-
nizado puede reportar al Estado; pero...... jhay
que decirlo! no creo que pueda manejarse en nues-
tro pais un buen papel moneda, cuyas ventajas
son, en ciertos casos, una realidad; pero al me-
nor descuido las pagariamos tan caras, que no
me atrevo a aconsejarlo y mucho menos con ba-
lanza cconémica desfavorable, TEspcremos un
poco: cl café empieza a subir de precio y nuevos
mercados se abren.
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XV

El papel moneda y el cambio internacional.

1.—Cuando en un pais
L pare moncia omlice | sc ha llegado al papel mo-

internacional. neda, en cualquiera de las
formas explicadas con an-
terioridad, el fenémeno del cambio internacio-
nal se torna en un complicado problema, muy
diferente del explicado en nuestra primera pla-
tica

Em Ta 17 sTation e 46 1ea 2.—En _el]a dimos ) 1d'c a
del cambio internacional del cambio monetario in-
atendiendo a las condicio- ternacional a partlr de las
nes de hecho existentes. s . :

condiciones existentes en
nuestra vida econdémica.

3.—Hay querecordar que
el délar esnuestra moneda
legal metélica; el colén es
la unidad tedrica de nuestro sistema monetario;
que st el colén se acufiara tendria una eqmvalcn-
cia intrinseca igual a medio délar; que nuestro
billete bancario es representatwo del colén y
tiene cambio, en la relacién legal del 2 por uno,

Lo que hay que tener
presente.
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en moneda de oro de los Estados Unidos de
América.

4.— En estas condiciones
de hecho, el problema del
, cambio no podia estudiar-
se sino desde el punto de vista de la balanza
econémica internacional favorable o desfavora-
ble, y el costo normal de las remesas de oro al
extranjero, como lo hicimos.

Bases del problema del
cambio en la 1® platica.

5.—Cuando el patrén
Por qué se especulé con el | monetario era la plata,
cambio bajo el régimen ] lad di

del talon de plata. os especuladores pudieron
manejar a su antojo el
cambio monetario internacional, por dos razo-
nes: por la ignorancia del pueblo en la cotizacién
del metal plata, que determa la equivalencia co-
mercial entre las monedas de diferente metal, y
por las condiciones casi de monopolio en que se
producian losefectos de comercio llamados letras
de cambio, desde luego que los exportadores se
contaban con los dedos.

6.—If1 comerciante que
Conducta del comerciante. [ podia se defendia haciendo
a la vez comercio deexpor-
tacién, que lo libraba de comprar a precios de
loteria las letras de cambio sobre plazas extran-
jeras, y los demds calculaban para formar el
precio de sus mercaderias un alto cambio, o con
vista del precio a un tanto por ciento dado, lo
aumentaban en el momento efectivo de la venta
al cambio del dia.

-— 7.—DPero a partir del
[l cambio Incorrecto 2¢ | momento en que se hizo cl
negocio del oro vendiendo
la plata, se hizoimposible a la vezla libre especu-
lacién del cambio, y si éste permanece todavia en
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cierto limite de incorreccién, es debido a las res-
tricciones que existen de hecho para la libre sali-
da del oro.

8.—Pucs bicen, si estuvié-
El régimen del papel mo- | ramos hajo el régimen del
neda };:c:lpé’:;:ll,?:l 21 | papel moneda, es indiscuti-
ble que el problema del
cambio se hubiera tornado en unafuente de rique-
za y de explotacién paralos que mancjan nucstra

trinca bancaria, cn perjuicio del pueblo.

9.—Con sélo la creencia
Un ejemplo patente lo tu- | de que la moratoria se da-
vimos en nuestra vida A . .
econémica. ria el cambio se elevé al
130 por ciento. Con la
resolucién de que el billete bancario no perdia su
inconvertibilidad, el cambio descendié a limites
muy cercanos al gold point superior (106 por
ciento) v habria bajado afin mds si no se hubie-
-an dictado medidas que implicaban la prohibi-
ci6én de hecho de la exportacién de la moneda
metdlica.

Con este sencillo ejemplo es posible que el
lector se convenza cuan facil es, bajo el régimen
del billete inconvertible, que el agio se apodere del
fenémeno del cambio y haga pagar al pueblo
sumas indebidas.

: 10.—Si El Salvador debe
eq?xli}::rg?ilii Sxterna Sew | €N el exterior 13 millones,
el cambio debe estar a la | Y & Suvez es acreedordeld
?:t’érg‘;ﬂlg\“;fl?dﬁi fea ;2 millones, ¢l cambio tedri-

establezca, camente debe ser a la par,
sin premio, sin descuento,
aunque la moneda interna tenga o no converti-
bilidad. Ya explicamos cn la 22 platica que el
premio que sc paga cn caso de balanza desfavo-
rable es la defensa del que debe en el exterior para

evitarse los gastos, las molestias y los riesgos del
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envio de numerario, y que el descuento es deter-
minado por la lucha del acreedor que debe im-
portar numerario para evitarse los gastos, mo-
lestias y riesgos de tal importacién.

11.—Esta situacién no

ﬁqu::d;":fn‘ﬁ;z deldé- | cambia de un momento a

riamente el cambio enel | Otro, pero sucedecuando se
A nvertiblar estd bajo el régimen de la

inconvertibilidad o del pa-
pel moneda, y en caso de balanza econémica des-
favorable, que no teniendo el deudor otre medlo
de pago por falta de moneda metilica, que letra

de cambio, las tiene que pagar al precio que l(m
encucntre. Ll negocio emple/,a para los espe-
culadores del cambio, y los que tienen en sus
manos el délar lo manejarian a su antojo en el
campo sin defensa de un papel inconvertible.

12.—Hasta aqui hemos
Cémo interviene en el fe- | contemplado el fenémeno
némeno del cambio el : :

papel depreciado. del cambio, sin tomar en
cuenta las posibles depre-
ciaciones del papel moneda, pues cuando ésta
empicza, el cambio dche tener presente cste otro
elemento perturbador.

13.—Si1 suponemos que
Ejemplos que lo explican. | la depreciacién de un papel
moneda sea de un 10 por
ciento, es decir que para el cambio manual ¢
interno, la moneda metdlica tiene una prima de
10 por ciento sobre el papel moneda, esta cir-
cunstancia hacc intervenir un elemento nuevo en
las cotizaciones del cambio exterior.

Y dirfamos: ciento diez colones en papel mo-
neda equivalen a 100 colones cn oro. Cien colo-
nes cn oro equivalen intrinseca y legalmente a
50 ddlares; luego si el cambio se venhcare en el
interior del pais por cada cien délares deberiamos
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pagar 220 colones; pero para pagos en LEstados
Unidos dche agregarse a csta sur-nac.:l premio o cl
descuento por razén del ’ca}nbl(‘) internacional
segiin sea la balanza econémica favorable o des-
favorable, como ya lo hemos explicado.

De la misma manera se operaria si se tratasc
de otra clase de moneda, porque la depreciacién
de la moneda es un fenémeno interno que com-
plica tan solo los célqulos del cambio internacio-
nal, pero que sustancialmente no lo afectan.

Si el cambio dcbe estar con premio, asi dcbe
quedar. Sicl cambio debe cotizarse con descuen-
to el deprccio de la moneda no lo tornara con
premio, o a la par.

Repito, pues, que para calcular el cambio in-
ternacional, o sea cudntas moncdas de papel de-
preciado debemos pagar por 100 unidades de
moneda extanjera, debemos primero reducir a la
moneda metdlica nacional el papel depreciado, y
sobre esta base calcular el par intrinseco entre
las monedas que se tratan de cambiar, si ambas
son de oro o de plata, y agregar a este resultado
cl premio o disminuirlo con el descuento, dentro
de los limites de los golds points superior o infe-
rior.

— 14.—Si un pais tienc el
O‘;:;bfggg'gg‘;cgg;:;ge' talén de oro y el otro el de
plata, y en uno de ellos
aparece cl papel moneda, el problema resulta
mas complicado, pues deberd anticipadamente
reducirse el papel moneda a moneda metilica,
después establecer el par comercial entre las dos
monedas, y al resultado agregar el premio o dis-
nminuir el descuento, como en el caso anterior.

— 15.—Si nuestro pais vol-

jerplo sacado de la si- riera ¢ A
tuacién de nuestro pais viera al tal6n de plata y
durante la guerra. circulara el papel moneda
bancario con un deprecio
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de un 10 por ciento, por ejemplo, para los cam-
bios con LEstados Umdos a base de oro, tendria-
mos que decir: 100 pesos plata cquivalen por la
cotizaciéon comercial de la onza en el mercado de
dicho metala 40 délares por ejemplo, luego para
pagar 100 ddlares necesitamos 250 pesos plata;
pero para adquirir 250 pesos plata necesitamos
la misma suma en papel moneda aumentada en
25 pesos, y asi obtendriamos la suma de 275, a
la cual en caso de balance desfavorable debe
agregarse el premio yen caso de ser favorable
disminuirla con el descuento.

16.—A medida queclpro-
blema del cambio se com-
plica, ¢l campo en que pue-
de operar la especulacion es mas amplio.

Entrc paises que tienen ambos el talén de
oro o el de plata, el problema decl cambio se de-
termina con éstas bases:

Diferentes situaciones en
el problema del cambio.

1*—Equivalencia intrinseca;

22_Balanza econdémica favorable o desfavo-
rable.

El problema es sencillo y 1o entiende todo el
mundo.

Una diferente situacién resulta si uno de
los dos paises ticnc papel moneda, pues enton-
ces el problema necesita plantearse conociendo:

1°—Equivalencia intrinseca de la unidad teé-
rica.
2°—Balanza econémica favorable o desfavo-
rable.
3°—Relacién de cambio entre la moneda de
papel y la moneda metélica en el mismo palfs.

Cuando un pais tiene el talén de oro y otro
el talon de plata, las hases son:

18—Relacion comercial entre los dos metales,
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22—Balanza econémica favorable o desfavo-
rable.

La determinacién del cambio se hace mas di-
ficil para la generalidad; pero si en ésta altima
situacién, uno de los dos paiscs entra al régimen
del papel moneda, el cambio se opera con més
complicaciones, y el pueblo pierde el control del
cambio.

Las bases son:

1*—Relacién comercial entre los dos metales.

22—Relacién ecconémica favorable o desfavo-
rable entre los dos paises.

3*—Rclacién de cambio centre la moneda me-
talica y cl papel moneda en el mismo pais.

Il cambio més complicado resulta entre dos
paises con talén diferente, (uno de oro y otro de
plata) cuando entran ambos en el régimen decl
papel moneda.

Cada pais debe estudiar la determinacion de
su cambio, con éstos variables elementos.

1°—Relacién comercial entre los dos metales.

2°—Relacién econémica de los paises que
cambian.

3°—Rclaciéon entre la moneda metdlica y el
papel moncda en uno de los paises.

4°—Relacidén entre la moneda metalica y el
papel moneda en el otro.

En esta situacién se hubieran encontrado El
Salvador y Guatemala, por ejemplo, si en nuestro
pais se hubiera establecido el papel moneda.

No hay tampoco que olvidar que el papel
moneda depreciado hace posible el cambio ver-
sdtil, es decir, sujeto a fluctuaciones fuera dela
previsién, pues hemos dicho que dste es cl régi-
men que mejor se presta para cspeculaciones sin
conciencia con motivo del cambio internacional,
en paises en que, como el nuestro, no tienen un
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serviclo cambiario y su estadistica ¢s falsa e
incompleta.

Segtn nuestra estadistica, con motivo de
una persistente balanza econdmica favorable,
deberiamos tener una suma no despreciable de
millones de ddlares o en la caja de los Bancos o
en la de los particulares, y a todas luces se pal-
pa nuestra miseria, nuestra penuria, nuestra fal
ta de moneda circulante
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XVI

El comercio y los comerciantes.

1.—Cuando alguna per-
Idea de comercio. sona compra accidental-
mente una cosa, y después
la vende, no pretendera, desde luego, ser comer-
ciante.

Si hubiera quien comprara articulos para ven-
derlos al mismo precio, tampoco se le antojaria
llamarse comerciante; pero si alguna persona
compra para ensegulda vender procurando ad-
quirir alguna ganancia, y de ésto hace una ocu-
pacién habitual, entonces si podria decirse que
su profesién es la del comercio.

- 2.—Hay quienes com-
Comercio al por mayor v | pran en grande escala al
productor el articulo en
que comercian; pero para poder cumplir con sus
compromisos 0 por propia conveniencia, venden
en seguida al por mayor a otros comerciantes
que a su vez venden al menudeo, al detalle, al
consumidor, que es el que compra el articulo pa-
ra sus propias necesidades.
Las mercaderias que importamos, antes de
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llegar a las manos del consumidor, han pasado
ya por otras manos. El fabricante extr anjero
vende al comerciante al por mayor de su propio
pais. Con esta clase de comerciantes se entien-
den las casas comisionistas para la exporta-
cién. Estas casas venden por mayor a nues-
tros grandes importadores, que a su vez colocan
sus mercaderias con los que hacen el comercio al
por menor. Todos los que interviencn en cl pro-
ceso enunciado obtienen una ganancia, y es na-
tural que el mayor éxito en el comercio lo consi-
gan quienes pueden comprar directamente al fa-
bricante o productor extranjero, suprimiendo
asi el aumento del precio contenido en la ganan-
cia del comerciante al por mayor y dc la casa co-
misionista de que hemos hablado.

3.—Entre el productor o
El comerciante es uninter- | o] fahricante de los articu-
mediario entre el producto L .
¥ el consumidor. los y el consumidor, cxiste,
pues, una serie mMas o me-
nos grande de intermediarios, y estos intermedia-
rios entre los productores y los consumidores,
con espiritu de lucro, es decir, con la intencién
de ganar ue hacen de tales actividades una
g ¥ q
ocupacién habitual, son los queforman el gremio
del comercio.

4.—Tres condiciones son
Loque constituye esencial- | esenciales para decir que
mente la industria del .

comercio. una pcrsona es comercian-

te:
12—Que dicha persona sea intermediaria en-

tre el productor y el consumidor.

—Que sea intermediaria con la intencidén
de obtener algiin lucro; y,

32—Que haga de esta conducta una ocupa-
cién habitual.
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5.—El comerciante de-
ﬁlfec,em e importante | gsempefia una funcién im-
ncién que desempeda el L .

comerciante. portante y necesaria. Si el
productor tuviera que ir a
buscar a los consumidores para colocar sus pro-
ductos, naturalmente perderia un tiempo que le
seria muy ftil ocuparlo en su produccién. Con
gusto cede, pues, sus articulos por un precio que
le deja alguna ganancia y que le evita las moles-
tias, la pérdida de su tiempo y el trabajo de bus-
car a losque necesitan los articulos que €l fabrica
o produce. $Si, al contrario, el consumidor tuvie-
ra que buscar al productor para cada compra
que hiciera, tendria que andar todo el dia v es
dudoso que pudiera comprar todo lo que le hicie-
ra falta.

El comerciante emplea su capitaly su crédito
en adquirir los productos que pueden servir para
satisfacer necesidades del pueblo en donde ejerce
st comercio, v los tiene a disposicion de los con-
sumidores. Los consumidores pagan, con gusto,
el precio del articulo, dejando al comerciante una
ganancia que compensa los gastos del negocio,
el uso de los capitales emplcados v las p051bles
pérdidas.

' - 6.—Cuando un comer-
‘,}\Ln‘;‘;':‘;’:;:‘;zj: al e | ciante hace un pedido de
bio esté alto o bajo, y que | mercaderias debe agregar

la mg'e‘;f:cie:(ﬁif no al precio de ellaslo que pa-
g6 por la factura consular

y por el transporte, los derechos ¢ impuestos de

aduana, quc son unas cantidades cue el gobier-

no percibe por permitiv la introduccién de mer-
caderias extranjeras, los gastos inherentes a su
negocio y su ganancia. Al comerciante es a quien
menos 1mp()1t(1 que ¢l cambio esté alto o bajo,
que la moneda esté o no depreciada, pues vende
sus articulos apreciados en oro, ¥ no sufre
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o sufre menos que otros el deprecio de la mo-
neda. Tampoco le importa gran cosa que los
impuestos scan grandes o chicos, porque to-
dos los gastos, de cualquier naturaleza que
haga con motivo de su negocio, son clementos
para formar el precio.

7.—Cuando compramos
Cémo forma el comercian- | yng camisa o unasvarasde

te el precio de venta de . .
sus mercancias, tela o cualquier articulo,

el precio que pagamos esta

formado:

1°—Con la cantidad de dinero que el comer-
ciante pagd al productor o a otro intermediario.

2°—Con la suma que representan los gastos
de transporte, aseguro, etc., de la mercaderia.

3°—Con el impuesto de aduana que pagé al
Gobierno y que el comerciante solamente anti-
cipa.

4°—Con otros gastos indeterminados que
pueden gravar la mercancia y

5°—Por la ganancia del comerciante.

Todos cstos gastos pueden subir o bajar,
segiin que las letras de cambio estén con premio
o con descuento, segiin que nuestra moneda esté
o no esté depreciada, segtin sean altos o bajos
los 1impuestos de aduana que el Gobierno per-
cibe.

8.—Alpueblole interesan
El ntimero de intermedia- |  t(,Jas esas cosas, y por eso
rios aumenta también

el precio. le he hablado ya de algu-
nas. Ahora le hablaré de
la causa dc encarecimiento de las mercancias
que ocasiona el ndmero de intermediarios exis-
tentes entre el productor y cl consumidor, es de-
cir, entre el que produce o fabrica un articulo y el

pueblo que lo compra.
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0.—S1 el pueblo pudiera

Como podria el puebloser- | comprar siempre con los
virse de sus jornales . .
més atilmente, que en lenguaje criollo lla-

. mamos Jos propios, paga-
ria menos por los articulos que comprara y el
dinero que consiguié vendiendo su trabajo le
serviria para satisfacer mayor niimero de necesi-
dades. Todos sabemos que la reventa nos hace
pagar mas caro las cosas que compramos, y es
natural que si al consumidor le llegara el articulo
después de pasar por muchos revendedores, el
precio estaria muy distante de la cantidad en
que vendié ¢l productor, el propio.

10.—Nuestro comercio es
Comercio gedentario y sus | gedentario, es decir, que en
gastos. El comercio . .
antiguo. vez de salir ¢l comerciante
conlas mercaderias en bus-
ca del consumidor, establece lo que se denomina
al macenes o tiendas, y forma su clientela y la

llama por otros medios.

Las exposiciones que hemos visto en las vi-
trinas de nuestros almacenes, con precios que se
dicen de ocasion; la sugestiva presentacion de
las mercaderias en los escaparates y en los mos-
tradores; la formaecién de catalogos general-
mente con ilustraciones y hasta con muestras;
los anuncios en los tranvias, en los teatros, en
los ferrocarriles; el empleo de agentes viajeros,
los avisos en los diarios y revistas, en fin, la pu-
blicidad en todas sus formas, es el elemento in-
dispensable en el comercio moderno.

L.a forma del anuncio contribuye al éxito del
negocio.

En tiempos antiguos el comerciante viajaha
con sus mercancias en busca del consumidor y cl
consumidor pagaba los gastos de transporte ¥
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los generales que no eran pocos ni pequefios en
esta clase de comercio. En los tiempospresentes
también se busca al consumidor por todos los
medios que hemos dicho y el consumidor paga el
valor del anuncio, el arrendamiento del local, el
alumbrado de las vitrinas, en fin, todos los gas-
tos que el comerciante hizo para vender sus arti-
culos.

: - 11.—Hay ennuestro pais
Nuestro' comerciante am- . .
bulante no recarga gran un {ipo de comerciante

cosa la mercaderia muy original, que sin em-
que vende.
bargono recarga grancosa
la mercaderia que vende, no obstante de ejercer
el comercio ambulante. Este tipo es nuestro
buhonero vulgarmente llamado achin: él lleva
en su maleta, colgada a sus hombros, las merca-
derias y recorre el pais vendiendo baratijas, es
decir, cosas de poco valor, como espejitos, joye-
ria falsa, pafiuelos, jabones, medias, perfumes
ordinarios, sin faltar casi nunca algunos libros
que generalmente son: la cartilla de San Juan, el
Oraculo Novisimo, el Secretario de los Amantes
v los Doce pares de Francia. Este pobre comer-
ciante va desapareciendo también porque el
turco, con su canasta en la cabeza, o su paquete
bajo el brazo, le ha hecho una gran competencia
en las principales ciudades, al grado de relegar al
buhonero a los pueblos insignificantes.

12.—En nuestro pais el
Parésitos sociales. nimcro de intermediarios
va siendo alarmante. To-
dos queremos vivirhaciendo el negocio de comer-
cio al por menor, y de esta manera nos converti-
mos en parasitos sociales, en vez de ser fuerzas
vivas en la producecién nacional.

Lejos estoy de hechar la culpa al que no la
tiene: al pueblo no le hemos ensefiado otra cosa!

100




13.—EI comercio, el ver-
El verdadero comercio es- | dgdero comercio, ¢l comer-
ta en manos de PR . ’

extranjeros. cio 1til, estd en manos de
extranjeros; y estd en ma-
nos de extranjeros porque el salvadorefio no
ha podido sostener cl negocio enfrente del comer-
ciante curopeo o americano mas competente,
mejor preparado, con el conocimieto tedrico y
practico del comercio, que es una profesion que
nccesita estudio, y estudio eficaz.

14.—Latormaciénde ap-

Debemos procurar la for- | titudes para el comercio,
mocién de aptitudes .

para el Comercio. es una prcocupacion actual

en los paises civilizados.

La historia ensefia la prosperidad de los pueblos

que ejercieron el comercio y la decadencia de los

que menospreciaron estc género de actividades.

15.—El comerciante no
es un simple intermediario.
El incentivo de la ganan-
cia es un estimulo para el estudio de las necesi-
dades de los pueblos en que ejercen el comercio;
su deseo de ganar pone enjuego la inteligencia
para crear nuevas necesidades y fomentar la de-
manda o para que el productor modifique su
produccién y produzea nuevos articulos.

El comerciante es desde este punto de vista
un elemento de civilizacidén; pero para que su
funcién se pueda cumplir ampliamente es preciso
una sélida educacién mercantil y una ensefianza
adecuada que lo prepare para el c¢jercicio de esa
profesién, vista tan de menos en nuestros pue-
blos centroamericanos.

El comerciante no debe ser
un simple intermediario

16.—El comerciante sal-

El antiguo comerciante vadoreiio de ayer ha de-
salvadorefio ha .

desaparecido. saparecido y el pueblo pue-

de cerciorarse de la verdad
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de lo que le digo, con solo recordar los nombres
de los antiguos comerciantes importadores y
exportadores: no hay uno ni para remedio.

Si hay algiin centroamericano ejerciendo el
comercio de importacion y exportacién, c¢s de
seguro un comerciante nuevo, mejor instruido,
que ha podido trabajar en un campo en que ya
no es preciso solo honrarez, sino que también
conocimientos, ciencia. El tinico comercio posi-
ble para el salvadorefio es el comercio de medi-
cinas y drogas, porque nuestra ley tuvo el buen
acuerdo de reservar para nuestro farmacéutico
el derecho de establecer farmacias, droguerias y
hoticas.

17.—Si fuera posible que
El comercio debiera ser | @] comercio estuviera solo
ejercido por salvadorefios _

técnicamente preparados. | €11 nanos de salvadorefios
técnicamente preparados,
otra fuera la suerte de nuestro pais; pero al sal-
vadorefio no se le ensefia el comercio, ni siquiera
se le prepara para ser un buen dependiente: el ti-
tulo de profesor de Comercio, con raras excep-
ciones, es una nueva mentira en la historiade los

titulos profesionales salvadorefios.

— . 18.—Lacondicién econé-
B e eaaiea | mica del pobre podria ali-
ra posible establecer socie- [ viarse con la formacién de
S e e | Sociedades Cooperativas

de consumo y de aprovi-
sionamiento; pero el pobre no sabe lo que son
esas socicdades, y para que las dichas socie.
dades sean un hecho real, es preciso instruirlo
por medio de la conferencia, por medio del perid-
dico, v, sobre todo, por medio de las escuelas, en
donde cl maestro debiera tener entre sus deberes,
el de ensefiar a los alumnos muchas cosas practi-
cas y tedricas necesarias en la vida moderna, que
es vida de lucha, de actividad, de cultura.
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XVII

Conocimiento elemental del crédito.

.En la platica anterior procuré explicar lo
que esencialmente constituye el comercio. En la
presente me serviré de esos conocimientos para
explicar otras nociones.

1.—El comerciante, diji-
Las ventassin elrecibodel | mos, compra al productor,

precio no son simples

operaciones de cambio. para vender a otros co-
merciantes o al consumi-
dor; pero muy bien puede suceder quc cuando el
consumidor necesite el articulo no tenga el dine-
ro nccesario para comprarlo. Puede a la vez
ocurrir, y csto es lo [recuente, que el comerciante
no tenga necesidad actual de dinero, pero desea
ascgurar una entrada en ¢l porvenir.  La necesi-
dad del consumidor resulta presente, v su capaci-
dad de pagar esta en el futuro. IL.a necesidad de
dinero c¢n el comerciante es futura, v el desco de
vender v asegurar entradas es presente.

Si estas condiciones existen, no es dudoso
que el comerciante venda el articulo sin recibir
el precio. Ll comprador recibird en propiedad la
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cosa vendida obligdndose a pagar el precio en el
futuro.

Un cambio hecho de esa manera, no es una
simple operacién de cambio. En ella interviene
un clemento mds: la confianza, la creencia de que
cl comprador pagari, la fé en la honorabilidad
de la persona. Y csa confianza, esa creencia, esa
fé, se llama crédito, y como toda fé bien funda-
da es una fuerza, y fuerza poderosa en el campo
de las actividades econémicas.

El productor coloca al crédito sus productos
y asegura cl ingreso en la época de sus necesida-
des. El comerciante vende al crédito al consu-
midor y asegura cl ingreso en la época del pago
al productor. El crédito resulta un engranaje
inmaterial, la fé, poniendo en movimiento todo
el mecanismo de la produccién y del cambio.

— 2.—Hace mucho tiempo,

:x;}'ii;';}:’ld:l“;:éﬁof’e como adorno en algunos
almacenes, fué posible ver
un cuadro compuesto de un comerciante muy ro-
busto, que habia vendido al contado, al lado de
uno muy flaco, que habia vendido al crédito.

Mds de alguno se habrd puesto a reflexionar
acerca de la mentira que implicaba el argumento
de dicho cuadro, pues la vida modcrnd es vida
de mutua confianza, de {é, de crédito en suma.

Sin el crédito es muy dificil hacer una vida
cconomiea, cs decir, una vida regulada segfin los
principios de esta ciencia, la Economia, tan des-
cutdada en los pueblos centroamericanos.

No hay dec seguro persona alguna que no ve
rifique a diario operaciones basadas en el crédi-
to. La sefiora de la casa que da a la criada el
dincro para comprar los alimentos, en la con-
fianza de que en cambio de ese dinero entregado
de presente recibirdi mas tarde las sustancias
alimenticias necesarias; la cocinera que presta
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sus servicios en la confianza de que serd pagada
al fin del mes; el que compra un billete de loteria,
confiado en que ésta se correrd; cl empleado pa-
blico que desempefia su cargo con la csperanza
de que serd pagado etc., hacen cambio de algo
presente por algo futuro, ¢s decir, hacen opera-
ciones al crédito. Y muchas veees son al erédito
negocios que parccen & primera vista scr alconta-
do, como cuando un comerciante vende una mer-
caderia recibicndo enpago billetes bancarios, que
son una promesa de pagar, o un cheque, u otro

instrumento sucédanco de I moneda metdlica.

Precisamente porquc en nuestra vida diaria
el crédito interviene hasta cn pequefiisimas ope-
raciones, es que para verlo cn cllas es preciso re-
flexionar, emplear nuestra facultad de observa-
cién, cada dia mds debilitada cn el hombre que
no ha recibido la debida educacién intclectual.

3.—El erédito es, sin em-
El crédito debe concederse | |)argo, un instrumento
usando precaucién y 5 .

prudencia. muy peligroso v muy de-
licado. Para mancjarlo es
preciso conocerlo bien, tomar precauciones, y no
concederlo sin el maduro examen de las ])0511)111-
dades de pagarque tenga la persona a quien sc le
dispensa. No hay que Olvidar que la falta de un

pago puede ocasionar la quiechra de muchos. ..... !

+.—DPara la persona fa-
Elabuso del créditoes una | yorecida por el erédito, és-
puerta abierta a la ruina .

v a la deshonra. te puede no siempre ser un
bien. Latendencia del hom-
bre hacia el biencstar, sus descos nunea satisfe-
chos, la debilidad ante un placer facilmente ad-
quirible, si no son contenidos por un riguroso
fondo moral, pueden conducirnos al abuso del
crédito; y el abuso del crédito es la puerta abier-
ta a la ruina y a la deshonra.
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5.—El uso del crédito, en
El crédito para la produc- | cyalquiera de sus formas
cién es una buena forma .

de crédito. (ventas o préstamos) sc
comprende como elemento
de produccién. Tengo un campo que estd pre-
parado para la siembra; pero me falta el grano.
Tengo el fruto pendiente en las ramas de mis
plantaciones, pero me falta el dinero para poder-
lo cortar, elaborarlo, conducirlo al mercado.
Tengo la maquinaria y me falta la materia pri-
ma. Tengo la materia prima, conocimiento pa-
ra poderla elaborar; pero me falta la maquina-
ria. Tengo aptitudes para emprender un traba-
jo pero me falta el capital. El crédito, en esos
casos, es elemento de progreso, es fuerza moral,
es el cumplimiento de la ley divina que dice: ayu-
daos unos a los otros.

- 6.—En los ejemplos an-
Las d°°cf23i°g:"” del teriores el crédito desem-

pefia una funcién que le es
propia: colocar el capital inactivo o poco pro-
ductivo, en manos de quien puede aprovecharlo
mejor; pero fuera de esa funcién, y la de produ-
cir los instrumentos sustitutivos de la moneda
metalica, no debemos esperar del crédito otros
servicios.

. 7.—También secompren-
Otra f‘;'c':&a‘,’;f;'éd'“ de el uso del crédito, cuan-

do la neccesidad presente
s6lo puede satisfacerse usando un medio que se
nos debe.  Un empleado que espera el pago de su
sucldo, no es inmoral que solicite al crédito los
servicios de un médico, el despacho de las recetas,
los alimentos con que sostener su vida, la ropa
con que poder vestirse, si todo eso lo hace dentro
de los limites de su posibilidad de pagar.
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8.——Pero en otros casos
hacer préstamos para con
sumir; hacer uso del crédi-
to para aparentar lo que no somos, para soste-
ner un lujo lejos de las posibilidades econémicas
de la persona; para emplear los medios adquiri-
dos de csa mancra, en presentarnos en cl teatro,
en el baile, en el sarao, en la fiesta, con una men-
tira en la conciencia, estd muy lejos de ser un
crédito que encaje en los limites de la Economia
Politica, que no puede dejar de tener también un
aspecto moral.

La estampa hace la trampa, reza un antiguo
refran, para indicarnos que no debemos fiarnos
de las apariencias. Recordemos que cuando no
haya un motivo justificado, una confianza fun-
dada, puede también concederse ¢l crédito exi-
giendo una garantia, que bien puede ser prestada
por otra persona que nos merezea justificada-
mente fé, v que responda por la persona menos
conocida.

El crédito de consumo no
es un crédito econémico.

9.—El crédito, sin mas
Crédito personal. garantia que la honorabhi-
lidad de la persona, se lla-

ma crédito personal.

10.—El crédito con ga-
Crédito real. -antia de una prenda, co-
mo el que el pueblo usa en
los montepios, o con hipoteca, en que se compro-
mete cl valor de una propiedad inmueble, se lla-
ma crédito real.

- 11.—A estas dos formas
Crédite o corton plao 3 | e crédito hay que agregar

otras que hacen relacién al
tiempo: créditos a cortoplazo y créditos a plazos
largos, que tienen no escasa importancia en las
organizaciones bancarias, como lo veremos mas
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tarde, al tratar del crédito territorial y del agri-
cola.

12.—Al rededor de esas
D B hmdaments. | divisiones del crédito, giran
les de los grandes y mo- | otras formas secundarias
df:g;;::f‘ﬁ;fg;?‘ﬁ:;‘gie que daremos a conocer en
platicas subsiguientes, co-
mo necesarios antecedentes para que el pueblo
pueda comprender el mecanismo y las nociones
fundamentales de esos grandes y modernos esta-
blecimientos de crédito que se denominan Bancos.
Las funciones a que estidn destinados son tan
mal conocidas en nuestro pais, que no es aven-
turado afirmar que granparte de nuestros males
econdniicos tienen su origen en errores funda-
mentales, que légicamente “hacen imposible todo
progreso, como por ejemplo la falta de Bancos
de crédito real, y la organizacién inadecuada a
nuestras necesidades de los Bancos de Emisién;
sin que esto implique cargo alguno contra deter-
minada institucién nacional.
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XVIII

Los efectos de comercio y el crédito.

1.—Hemos supuesto, en
ﬁ%gﬁ:ﬁf“:;;ﬁﬁ“;“:ﬁf; la anterior platica, unafor-
la época del pago del pre- | ma elemental y primitiva
cio 0 de la devolucion del crédito, para la venta
a plazos y para el présta-
mo. El vendedor y el acreedor esperaban el pa-
go del precio o la devolucién del dinero. Las
ventajas, sin embargo, de una situacién semejan-
te, eran pocas para el vendedor y para el presta-
mista, y muchas para el comprador ¥ parael
deudor. El vendedor cambiaba una riqueza (en
el sentido de cosa fitil) por una obligacion, y aun
suponiendo que el pago se verificara puntualmen-
teen la época fijada, es posible que durante el
plazo, y por cualquier circunstancia, el acreedor
recordara no pocas veces aquello de «el que da lo
que tiene a pedir se quedan.

2.—Por la vida o porla
muerte, se dice, vulgar-
mente, entre personas del
pueblo, es necesario que el deudor dé una cons-
tancia al acreedor de su obligacién de pagar.
El documento en que consta la existencia de la
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obligacién, el plazo y lugar sefialado para el pa-
20, la cantidad debida, la causa o motivo de la
deuda, firmado por el deudor, es lo que se llama
un pagaré, nombre tomado de la palabra con
que generalmente principia la redaccién del pre-
dicho documento.

«Pagaré al sefior M. M.,—el dia tal o cual, la
suma de tantos colones, etey.

Y a ésto, que es lo esencial del documento, se
le agregan las condiciones, por ejemplo: el pago
de intereses y la clase de moneda, los efectos de
la mora y todas las que se crean necesarias.

3.—Desde el momento en
Formacién de un vinculo | que se suscribe el pagaré es
juridico entre personas R

determinadas, facil comprender que el deu-
dor contrae un compromi-
so que lo liga al acreedor, y éste adquiere un de-
recho que lo vincula a la suerte del deudor. Ese
compromiso, ese lazo que los une, es un vinculo
juridico entre el deudor y el acreedor, y en conse-
cuencia si el acreedor necesita dinero antes del

plazo estd en condiciones desventajosas.

La formalidades de la ce- 4"_Verd.a'd. €s que 'r’lues-
sién de los créditos perso- tra ley permite la cesionde
nales f:onstit‘uyen una des- ese documento a Otra per_
ventaja para el acreedor. .

sona que estuviere en con-
diciones de poder esperar el pago; pero las forma-
lidades para la cesi6n de tales créditos significan
molestias, gastos y pérdidas de tiempo para el
acreedor, tal vez cnando mas necesitado de dine-
ro se halle y cuando menos dispuesto a gastar
se encuentre.

5.—Para obviar esos in-

El pagaré a la orden esta- | convenientes, y para facili-
blece un vinculo juridico PP . -
entre un deudor determi- | tar el crédito, se inventé
mado y un acreedor inde- | 1 ng nueva f6rmula queha-
terminado; pero a la vez . . .,
genera otras obligaciones, | C€ posible la sustitucién

de un acreedor por otro
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acreedor. El deudor establece su compromiso de
pagar no a persona determinada, sino a la per-
sona que le ordenare el acreedor, y se redactd ast:

«(Pagaré a la ordendedon Fulano de Tal, eten.

6.—Cuando, durante el
plazo, el comerciante que
ha vendido su mercaderia
al crédito o el prestamista que ha dado sudinero
aceptando dicho documento, necesitan a su vez
dinero, pueden buscar una persona o Banco a
quien vender los documentos, por supuesto de-
jando alguna ganancia, que es lo que se llama en
términos comerciales descontar un pagaré o letra.

Descuento de un pagaré
o letra.

7.—De esta manera ha
Efectos de comercio. sido posib]e que esay otras
clases de documentos se-
mejantes sean cosas vendibles, que entren, pues,
en el comercio, y por eso se denominan efectos de
comercio.

Se ha vendido una cosa y a su vez se tiene
una cosa vendible (el documento o letra). La
riqueza presente (cosa vendida)la he vendido
por una riqueza futura (la obligada a entregarse
por el documento o letra) que se torna, median-
te su posibilidad de ser negociada, en una rique-
za también presente (efecto de comercio).

8.—Esta circunstancia
El crédito c';‘;iizlcmd“ explica la errénea creencia
: de que el crédito crea capi-
tales; pero no hay que perder de vista el hecho
mnegab]e de que el erédito no produce en reali-
dad nuevos bienes, pues los efectos de comercio
son tan solo un titulo para la riqueza futura.

El capital de una empresa y las acciones de
Ja misma no son dos capitales. El primero es la
riqueza, las acciones son los titulos que acredi-
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tan el derecho de los accionistas en los bienes de
la empresa.

9.—Para ceder un paga-
El endoso como medio de |  ré 4 Ja orden de que habla-
transferir la propiedad de )

los efectos de comercio. mos, basta poner una fir-
ma en el dorso del docu-
mento, y esto es suficiente para transferir la pro-

piedad.

10.—Pedro irmé un pa-
La persona que endosa un 2 1
efecto de comercio garan- gare a la orden de Juany
tiza a su vez el pago recibi6 de éste 500 coloncs.
del mismo.

Pedro es el deudor, Juanes
el acreedor. Si Juan necesita dinero y Francisco
le descuenta el pagaré indicado, Francisco es ¢l
acreedor y Pedro es el deudor; pero si Pedro no
pagare, Juan, que recibi6 el dinero de Francisco,
quedaria obligado al pago. Luego cada nueva
firma o endoso que se ponga en el documento lo
hard més seguro y en consecuencia mis ficil de
transferir o negociar. Un pagaré a la orden, con
muchos endosos, equivale a una deuda con mu-
chas garantias personales de que serd pagada.

11.—Para los efectos le-
Pagaré a la orden y lotras | oyles, un pagaré alaorden
y una letra de cambio son
documentos de igual naturalcza; pero gencral-
mente se da el nombre de pagaré cuando ¢l docu-
mento expresa la obligacién de pagar por quien
lo suscribe, y letra de cambio cuando el docu-
mento contiene la obligacién de hacer que se pa-
gue la cantidad expresada en ella, por la persona
determinada en la letra.

La letra de cambio se usa generalmente para
transacciones internacionales y para las realiza-
das de una plaza a otra plaza afin en el interior
de los paises.

Segfin nuestro derecho comercial positivo, es
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permitido a un comerciante librar letras contra
otro comerciante y por deudas que provengan
de actos de comercio, hasta ¢l importe del erédi-
to, salvo pacto en contrario.

In el teenicismo juridico se llama /ibrador a
la persona firmante de la letra y /ibrado a laper-
sona que debe pagarla.

Supongamos que vendo al crédito a Pedroen
New York, una cantidad de frutos por valor de
mil délares. Pedro me pagard dentro de tres
meses; pero a mi me falta dinero un mesantesdel
vencimiento. iQué hacer? TPues /ibro, es decir,
firmo un documento que se llama letra de cam-
bio, que contiene ¢l nombre y apellido de la per-
sona que debe los frutos, expreso que Pedro ha
depagar aIFrancisco, que me comproé la letra, o0 a
su orden, la suma de losmil délares o parte. Pon-
go la fecha ¢ indico la época y lugar en que ha de
pagarse, o que lo sera a la vista.

12.—Una letra de cam-

Redaccién usual de una .
letra de cambio. bio se redacta, pues, gene-
ralmente, de esta manera:
Por........... e e e Jde.n... de 192...
A dias vista sc servirda Ud. mandar pa-

gar por esta PRIMERA de Cambio (no habién-

A e S. S S

Por la redaccién anterior sccomprenderad que
se han duplicado las ietras en previsién de un ex-
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travio; pero que el pago de una deja sin valor la
otra.

13.—Las letras de cam-
bio desempeiian en el mun-
do del comercio funciones

Tres funciones de las le-
tras de cambio.

importantisimas.

Cuando he firmado una letra en que ordeno
a mi deudor pagar la suma expresada en ella, y
necesito dinero antes del plazo en que la letra de-
be ser pagada, hemos dicho que vendo la letra a
un Banco o a otra persona.

Pero vo recibo dinero de presente por dinero
que ha de pagarse cn el futuro. La letra me ha
servido, pues, para ohtener crédito al corto plazo
de la letra.

Si la letra sc libra entre plazas de un mismo
pais, evita el transporte de numerario.

iDe qué manera?

Los acreedores de una plaza comercial A li-
bran contra los deudoresque viven en la plaza B,
letras de cambio, por el importe de sus créditos.
En la plaza A hay pues en venta efectos de co-
mercio, sobre la plaza B.

En la misma plaza comercial A, hay a la vez
otras personas que estdn en una situacién inver-
sa, es decir, que necesitan hacer pagos a perso-
nas que estan en la plaza B. Tales deudores, en
vez de enviar moneda metdlica, compraridn las
letras en la plaza A y las mandaran en pago a la
plaza B, v reciprocamente.

Cuando la letra se libra entre plazas de dife-
rentes naciones, la letra de cambio cumple la
misma funcién, la de evitar el transporte de nu-
merario y a la vez implica también otro servicio,
la de convertir la moneda que expresa la letra en
moneda del pais o vice-versa, hari pues, un
cambio de moneda.
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; 14.—Porel preciode unos
[Eime e oncie | quintales de café que vends

en California libro contra
mi deudor una letra por la suma de cien délares.
Necesito después dinero y descuento la letra en
un Banco, es decir, recibo dinero de presente por
dinero futuro, y OBTENGO AST UN CREDITO A COR-
TO PLAZO.

El Banco que vende la letra y recibe el precio
en colones ha hecho a su vez una operacion de
rambio de dblares por colones; v el comprador
de la letra que necesita délares para pagar a su
acreedor en San Francisco California hace a su
vez un cambio de la moneda nacional por délares.

La letra de cambio sirvié COMO UN INSTRU-
MENTO DE CAMBIO DE MONEDAS.

Pero cl comprador envid la letra al exterior
en vez de dinero, y en consecuencia la letra cum-
plié su tercera funcién: LA DE EVITAR EL ENVIO
DE NUMERARIO.

El orden juridico, es decir, el conjunto dc le-
yes, quec rigen las letras de cambzo no es igualen
todas las naciones; pero se hacen esfuerzos por
llegar a una ]eng]dCIOI‘l uniforme.

Tos docamentos al porta” 1;).fla11to el pagaré a
dor se transfieren sin en- | 12 orden, como la letra de
doso y circulan como la| cgmbio, llamada también
raoneda. . .
libranza en nuestra legis-
lacién, son documentos negociables, que se trans-
fieren por la firma en ¢l dorso, que ya dijimos que
se llamaha endoso; pero hay también documen-
tos de crédito que se transfieren sin endoso, y es-
tos son los llamados al portador, y como el tras-
paso no necesita formalidad alguna, pues se hace
por la entrega del titulo, circulan como la mone-
da. Un hillete de banco es undocumento de esta
clase.
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XIX

La oferta, la demanda y el comercio de letras de cambio.

1.—El productor de café
Nuestros frutos y produc- | ¢ (¢ azficar vende su café
tos se exportan para bus- A
car mercado en el exterior. o su azucar para cl consu-
mo interno o para el con-
sumo cxterno; pero el extranjero no viene al mer-
cado salvadorefio-a comprar el café o el azficar
al precio de la plaza, sino que el productor salva-
dorefio, ya directamente, ya por medio de otro,
envia el fruto a los mercados extranjeros, en
donde el precio se cotiza, se forma, se determina,
siguiendo las oscilaciones de la oferta y la de-
manda. El precio asi formado influye a la vez
en la mayor oferta si ¢s alto o en la disminucién
de la demanda, si es bajo.

2.—Cuando en cl merca-
Relaciones entre la oferta, do hay escasez de un arti-
la demanda y el precio de .,

las cosas. culo, en relacién con las
necesidades del consumo
de dicho articulo, los compradores se apresuran
a comprar el articulo en previsién de la posibili-
dad de quedarse sin él. El vendedor sube el pre-

cio, y esta alza determina el envio de mas pro-
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ductos hasta que la mayor oferta hace disminuir
el precio.

Nuestro productor conoce muy bien la cxis-
tencia de ese fendmeno, pues es frecuente que a la
noticia de que ¢n tal o cual lugar el precio de un
fruto o producto es alto, los que tienen esc ar-
ticulo en los pueblos vecinos se apresuran a en-
viarlo a dicho lugar para aprovechar ¢l precio;
pero como muchos también han hecho lo mismo,
resulta que, cuando dicha mercancia llega al mer-

ado en referencia, cl precio ia bajado y no po-
cas veees tienen 1)01‘(11(151 en lugar de ganancia.
El alto preeio determind una gran oferta. Una
gran oferta hizo bajar el precio. La escasez del
articulo fué un estimulo para que los que lo nece-
sitaban actualmente o cn tiempo no lejano, con.
currieran a comprarlo, es decir, que el articulo
tenia una gran demanda y el vendedor alzo, cs
natural, el precio; pero el alza del precio hizo que
se retiraran muchos compradores; v de esta ma-
nera el alto precio hizo disminuir a su vez la de-
manda.

Examinando, pues, el fendmeno de los precios
reflexivamente, se llega a la conclusién de que
las oscilaciones del precio influven en la oferta y
demanda dc las mercancias, como la oferta y la
demanda influyen en las oscilaciones del precio
de las cosas.

Antes se decia que el precio se regulaba por
la ley de la oferta y la demanda. Ahora debe for-
mularse otra ley: la ley de relaciones reciprocas
entre el precio, la oferta v la demanda.

- - 3, —Examimadas dec esta

La produccién es en ulti- . .
mo andlisis el fensmeno | Mancra lasoscilaciones del
que debe estudiarse para | precio delas cosas, tendria-

el problema del precio.

mos quec ascender hasta cl
fenémeno de la produccién, puces solamente la
relacién cxistente entre las necesidades de un
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articulo v su produccion suficiente, insuficiente
o mayor del mismo, determinarian en dltimo
andlisis, ¢l correctivo necesario a la ley de rela-
ciones reciprocas entre el precio, la oferta v 1a
demanda de un articulo.

Pero cualquiera que fuere el precio, alto o
bajo, en que se venden nuestros frutos exporta-
bles, los exportadores hemos dicho en la anterior
platica tienen derecho a librar letras de cambio,
que ya también dijimos eran cosas negociables,
efectos vendibles, efectos de comereio, eu suma.

4. —Loscexportadores son

Los exportadores son pro- | ]os productores de tales
ductores de letras de .
cambio. efectos de comercio, v tam-

bién pueden serlo todos
aquellos que por cualquier motivo tengan crédi-
tos ¢n el exterior.

iPero quiénes son los compradores de letras
de cambio para el exterior?

5.—l.os compradores de

Los importadores son con- | tgles letras de eambio son

sumidores de letras .
de cambio. los importadores de mer-
caderias extranjeras y to-

dos acuellos que por cualquier motivo deban en
el exterior.

6.—Ahora bhien., Lutre
Entre los productores de
letras de cambio y los con- | 108 productores de letras
sumidores de esos efectos, [ (Je cambio y los consumi-
hay un intermediario que
hace el comercio de letras | (O1Es de tales documentos
de cambio, que general- | pegociables, existe un in-
mente es el banquero. . e

termediario con deseo de
lucro, es decir, un comerciante especial que com-
pra dichos efectos a los productores para reven-
derlos a los consumidores, v éstos comerciantes

especiales se llaman banqueros.
El hanquero es, pues, un comerciante que
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hace, entre otras operaciones que después vere-
mos, ¢l comercio de letras de cambio.

7.—LEste comercio evita
principalmente el envio de
numerario, es decir, de mo-
neda metdlica, muchas veees ain de los saldos a
pagar a las naciones extranjeras con motivo de
balanza econémica desfavorable, pues los Ban-
cos, interesados en la conservacién de sus reser
vas metalicas, inter ponen su crédito v giran so-
bre plazas del exterior an sin previa ])10\'151()1]
de fondos, haciendo solamente uso de reciprocas
concesiones que se otorgancntre si los banqueros.

Efecto ttil del comercio de
letras de cambio.

Lo lamada oy do 1o ofer- 8.—Ya hemos dicho que
tay la demanda en el co- | 12 ley de la oferta y dela
mercio de letras de demanda, en materia dec
cambio. .
comecrcio de letras de cam-
hio, s6lo juega dentro de los limites del premio v
descuento correctos, que va dijesellamaban gold
points superior e inferior, pues si las pretensiones
de los productores de letras o de los que hacen
este comercio, que son los hanqueros, traspasan
dichos limitces, el oro sale, en caso de exceso de
premio, o sc trae encaso de un descuento inferior.
Las oscilaciones del premio o del descuento en
el comercio de letras, que se llama curso del cam-
bio, ticne pues, limites insuperables, como lo Te-
mos repetido varias vecees.

R TE— —Siempre, pues, quecn
uando el cambio eaté en . L 1a .
an pais en un lmite supe. el comercio de letras de
rior al gold point, puede | cambio sea posible aumen-

g:;di::fgfcﬁgg:':'f: | tarelpremiomasalld delos
portacién del oro o que el limtes preindicados, o hay
pais estd bajo régimen de SRS s .
papel moneda. restricciones para la ex-
portacién del oro, o hay

papel moneda, ya en la forma de un hillete ban-
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cario inconvertible, o ya en la forma de un papel
moneda emitido por el Estado.

10.—Cuando un alto fun-
La libre exportacién del | cionario me pregunté c-
oro como correctivo . .

del cambio. mo podria corrcgirse el
cambio, le respondi: per-
mitiendo la libre exportacion del oro. Y cuando
me interrogé por los medios de evitar la salida
del oro, le contesté: dejando también libre la ex-
portacion del oro.

Il consejo no fué seguido, pero lo cxplico al
pucblo de la siguiente manera:

Si ¢l oro sale libremente, el cambio irremisi-
blemente no traspasa los limites del premio, y
no traspasando los limites del premio, no hay
quicn no prefiera mandar letras en vez de oro.

11.—Si hay restricciones

. : e hacen subir el cambio
El cambio alto es uu in que hac | 1 b ,
centivo para sacar clan- .

destinamente el oro. hay motivo para sacar
clandestinamente el oro,
para después vender letras ganindose la diferen-
cia existente entre la suma de los gastos del en-
vio de numerario y el alto premio exigido con
motivo de la restriceion.

12.—Hay casos, cs ver-

Hay casos en que la mone- | (J¢ (], en que la moneda me-
da metélica debe ser un o .

prisionero del Estado. til]lca CS necesario un sea

un prisionero del Hstado;

N .

pero El Salvador no estaba todavia en ese caso.
Por otra parte, el oro que no salia por las

aduanas se filtraba a través de nuestra extensa

frontera, para ofrecerse en seguida cn forma de

Ictras de cambio.

13.—Hubo persona que
Se ha hecho el comercio de con 10.000 ddlares estn-
letras de cambio a costa de . Y .

los Bancos. viera haciendo el comercio

de letras de cambio, a cos-
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ta de nuestros Bancos, ciegos ante las teorias
que cllos desprecian, enamorados de las précti-
cas que van siendo cada dia menos p051b]es cuan-
do no estan de acuerdo con las teorias, y que al
fin y al cabo, hemos visto, a despecho de los in-
crédulos, confirmadas en el pais.

La situacién es mala; pero para ¢l pueblo no
esta agravada con la moratoria.

La restriccion del erédito empieza a ceder v a
colocarse en limites racionalces.

T.a lucha cntre Bancos y el pueblo se trans.
forma, para bien de ambos, en tendencias cada
vez mas explicitas en pro de una armonia de in-
tereses.

En cambto ha oscilado, no ohstante las res-
triceiones a la salida del oro, entre ¢l 106 y 112
por ciento.

14.—Y la pérdida nacio-
La pérdida nacional resul- | 3] resultante de esa crisis
tante de la crisis mundial .

la soportamos todos. mundial, la soportamos
todos: pueblo, agriculto-
res, comerciantes y banqueros. Hemos luchado
porhacer imposible ¢l establecimiento de odiosos
privilegios, a favor de clases superiores que que-
daban fuera de las leyes econémicas. Hemos
procurado evitar los trasiegos habiles de unos
para otros, y si no fuera por nubes obscuras que
todavia hay en el horizonte econémico de nues-
tra patria, podriamos saludar en lo referente al
mismo orden econémico el advenimiento de un
verdadero régimen democritico.
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El deposito como operacion bancaria.

El banquero comercia, lo hemos dicho, con
ctectos mercantiles principalimente. Compra, pues,
y vende pagarés a la orden, letras de cambio y
todo papel negociable; pero no solamente se ocu-
pa en esas operaciones, sino cue también verifica
otras, v por cierto muy importantes.

1.—Entre éstas esta el
deposito. Tener en el fon-
do del cofre cl dinero acu-
mulado para nuestras futuras necesidades, no
sélo es peligroso para el propietario, sino que es
también antiecondémico.
Si deposito el oro que he ahorrado en un
Banco, tendré las siguientes ventajas:

El depésito es una opera-
cién bancaria,

. . 2.—En primer término,
Ve“dt:;‘giif§°|;6n“c‘;‘;‘i‘: del me libro dc la preocupa-
c16n del cuidado de m1 oro,

que no es poca molestia. Si mis ahorros los ten-
go en una caja de caudales, no hago mas que se-
fialar al ladrén el lugar donde los guardo. Silos
entierro, como cra costumbre antigua, v puede
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serlo todavia, puedo morir y perderse esa canti-
dad para los mios, mientras cue si tengo o ad-
quiero la costumbre de mandar mis ahorros al
Banco, sélo tendré ¢l peligro de una remota
quiebra, y por eso debemos examinar el Banco
que nos ofrezca mds seguridades.

Il Banco Salvadoreiio, ¢l Banco Agricola
Comercial, ¢l Banco Occidental, merecen toda mi
confianza, y si no han alcanzado toda la que el
ptblico debicra dispensarles, es debido a que
ciertas prdcticas, como la moratoria, inspiraron
natural desconfianza al pequefio capitalista,
quien estima mas seguro su oro en el fondo de
su badal.

Conducta de los Bancos S'TEH el tcrmlnq de cin-
contraria al desarrollo co afios hemos tenido una
de las practicas del de- | jnconvertibilidad de los bi-

pésito bancario. .

lletes bancarios y tres a-
menazas de moratoria; han depreciado sus pro-
pios billetes; en sus contratos estipulan el pago
cn oro acufiado o en giros; no admiten depdsitos
en délares, sino en colones; se han negado algu-
nas veces a cambiar oro por billetes; han compra-
do letras de cambio a tipos indebidos; y aunque
todo eso y otras cosas mds, puede ser que en la
préctica les resulte muy bueno, en teoria es fatal,
y el ptablico instintivamente se retrae y no depo-
sita en los Bancos toda su confianza.

Por esa causa es que generalmente se dispen-
sa mas crédito a nuevas instituciones, aunque en
el fondo no lo merezcan. Y asi pudimos ver que
el llamado Banco Nacional, que era una menti-
ra a contar de su nombre, adquirié6 mas favor y
confianza de nuestro piiblico que los antiguos
Bancos. Las apariencias hicieron suponer bue-
no lo malo. Las apariencias hacen que supon-
gamos malo lo que es bueno.

Es claro que donde hay tantos hombres dis-
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cretos manejando los actuales Bancos, no seré
yo el necio que pretenda dar consejos.

4.—Mi1 objeto es dar ex-
Los Bancoa debieran ser [ plicacién de hiecchos econé-
los depositarios de las eco- .

nomias nacionales. micos, tales como yo los
interpreto, v acaso hasta
desear para bien del pueblo, que los Bancos ac-
tuales adquicran con su conducta toda la con-
fianza que implique que ellos sean los principales
depositarios de las economias nacionales, para
que éstas, en vez de dormitar en los escondrijos
de los muebles del pueblo, entren a vigorizar la
produccién nacional y a ampliar el crédito desti-
nado a la produccidén; y ya que en nuestro pais
no hay establecidas Cajas de Ahorros, de desear
seria que los Bancos, en su propio provecho or-
ganizaran en sus oficinas dependencias de tal in-
dole, para que sc acostumbrara el pueblo al aho-
rro v a la economia, y se generalizara en lo po-
sible ¢l uso del chequc

Pero para que cl pueblo comprenda estas
verdades econémicas es preciso que principie por
adquirir el conocimiento de lo que significan
economicamente las instituciones de crédito lla-
madas Bancos.

——— 5.—El comercio de valo-
El Banco como institucién N i
comercial de valores y di- resy dinero como mercan-
nero, en forma' de sociedad cia, es un comercio que
por acciones. . .
necesita mucho capital.

Para aportarlo, generalmente, se constitu-
yen sociedades formadas por un gran capital,
dividido en partes iguales que se denominan
acciones.

Por ¢jemplo: Un banco de 5 millones de ca-
pital, dividido en 50 mil partes iguales, se diria
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que cra un capital formado por acciones de 100
coloncs cada una.

Los quc suscriben este capital, no contraen
otra obligacién que pagar 100 colones por cada
accién que suscriban; y tienen el derccho a los
dividendos, que es una ganancia que dispensa de
todo trabajo al suscriptor.

Dichas sociedades se llaman sociedades por
acciones, sociedades de capital, para indicar que
entre los accionistas no hay vinculos personales
que nazcan de su condicién de tales.

La sociedad se llama también anénima por
que no contiene su designacién el nombre de nin-
guno de los socios. PPara designarla sc le llama
«Compaiiia taly, Banco tal o cual y no Fulano
de Tal y Co.

—— 6.—Como hemos dicho

Responsabilidad limitadae | ¢ ye Jos suscriptores de ac-

ciones s6lo tienen la obli-

gacion de pagarsu accién y no otra, es obvio

que la responsabilidad de tales sociedacles esté
limitada a su capital social.

Cuando contrato con Pedro Loépez y Co., la
responsabilidad de Pedro Lépez, y de los socios
que se ocultan bajo la expresién v cOMPAR{A, es
ilimitada, es decir que no sélo puedo perseguir el
aporte social de los socios, sino también el capi-
tal particular de cada uno de ellos. Esta clase de
sociedades se denominan colectivas,

Entre nosotros los Bancos existentes son so-
ciedades anénimas, y como tales de responsabi-
lidad Iimitada a la suma de su capital social.

7.—Ahora expliquemos

P;:ig‘}g noexisteen el | por qué son pocas las ope-
los depésitos. raciones llamadas de de-
pésito, que hemos dicho
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nos evitan la guarda de nuestra riquecza acumu-
lada.

Pedro tiene unos cuantos cientos o miles de
délares, guardados en su armario.

Supongamos que P’edro lee, por ejemplo, la
noticia de que los ladrones robaron ocho mil co-
lones a unas sefioras de Olocuilta, y que una de
ellas hasta enfermé y murié a causa del dolor de
ver perdido todo su trabajo acumulado, todos
sus afancs y sacrificios hechos para asegurar
una vejez tranquila.

Por otra parte, Pedro, que no habia llevado
al Banco sus délarecs, observa quc éstos no han
insistido en la moratoria; que ¢l Gobierno ha
declarado no darla ni hablar mds de clla; que
tampoco han quebrado; y sélo lo detiene el mie-
do de la amenaza de liquidacién declarada ptibli-
camente, por aquellos que debieran ser los més
interesados en conservar la confianza del ptiblico.

Pedro se encuentra perplejo y no halla qué
hacer.

St yo supiera que los Bancos han hecho sus
operaciones bancarias dc acuerdo con las teorias
econdmicas que rigen esos actos dec comercio, v
no por practicas que desconozeo, podria decir al
pueblo: Llevad a los Bancos ¢l oro que tengais.
Los Bancos trabajan correctamente y no hay
peligro ninguno.

Los billetes que circulan, estdn respaldados
por el 40 por ciento en moneda metdlica de oro
americano y el 60 por ciento en valores de facil
cobro, efectos de comercio, de manera que no hay
peligro que dichas instituciones dejen de pagar
sus billetes.

Los de13051tos que el piblico haya hecho,
tienen la garantia del 20 por ciento en metalico
y el 80 por ciento en valores que se hardn efecti-
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vos antes del vencimiento de dichos depésitos,
de tal manera, que no tenéis tampoco el peligro
de que los depésitos no sean devueltos. En fin,
podria decir al pueblo que sus depédsitos tenian
todas las ventajas y que los peligros eran tan re-
motos que no merecian la pena de tomarlos en
cuenta.

Si ahora no lo digo no es porque no lo quie-
ra sino porque ésto eslo que debe ser en teoria,
y en mi pais se ha dado en afirmar que la teoria
y la practica caminan diandose de mojicones.

El capital nacional y los Bancos, no deben
ser conceptos antagdnicos.

Banco y pueblo deben observar una linea de
conducta que armonicen sus mas caros intereses.

8.—El pueblo debesaber,
Nuestsos Bancos pertene- sin embargo, que los ac-
cen al tipo de Bancos
de Emisién. tuales Bancos son Bancos
de Emisién, es decir, que
tienen el privilegio de emitir y poner en circula-
cién el efecto de comercio mas cémodo y apete-
cible, quees el pagaré ala vista v al portador,
que se trasmite vilidamente de mano a mano, y
que se llama billete de Banco.

Cuando tengo la seguridad de que dicho bi-
llete significa que el oro que representa esta a mi
orden en el Banco, no me preocuparé de presen-
tarlo a su cobro: es mas c6modo para la circula-
cién de la riqueza el billete bancario, que las mis-
mas monedas de oro.

Como esto es tan natural, nuestra ley permi-
te a los Bancos emitir el doblede su capital social
en billetes bancarios. Los Bancos hacen, pues, el
beneficio de aumentar el medio circulante. Con
5 millones de délares, pueden prestar 10 millones.
Esto no ofrece ningfin peligro silos préstamos
son a corto plazo, generalmente tres meses, y se
hace con toda la prudencia debida, como no du-
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doquelohayan hecho nuestrasinstituciones ban-
carias.

9.—Pero si esto es asi,
Créditos a cortos plazos | ;huede en consecuencia, un
son de rigor en los Bancoa Pt

de Emisién, Banco de Emisién, llamar-

se sostenedor de la agricul-

tura nacional?
No. Los créditos cortos son fatales para la
agricultura. Los plazos largos son fatales para
los Bancos de Emisién.

Nuestros hombres de Estado han sufrido la
equivocacién de que a un pueblo de agricultores
le han dotado tan solo de Bancos de Emisién.

Los hechos, de acuerdo con las teorias, saca-
ran de su suefio a los que piensan que lo que ne-
cesitamos es un nuevo Banco de Emisién.

La agricultura necesita deinstitucionesorga-
nizadas para servirla, y éstas no pueden ser los
Bancos en referencia.

En tiempos de crisis, cuando los Bancos nece-
sitan oro demandado por el piiblico para pagar
un saldo econdémico desf'w01able, o por falta de
confianza, y el agricultor estA mis imposibilita-
do de pagar, pues esas crisis las producen, ya lo
hemos explicado, la disminucién del valor de los
frutos exportables, los Bancos exigen el pago de
los créditos vencidos y suspenden la concesién de
otros.

Y esto es natural que asi sea dada la natura-
leza de los Bancos de Emision, llamados por la
teoria a servir los intereses del comercio o dela
industria, pero no los de la agricultura, que nece-
sita para ascender en el orden econémico nacio-
nal de una ayuda eficaz, y no de un erédito a cor-
to plazo y a alto interés, que es el tinico que pue-
den conceder los Bancos de Emisién, y que tan
fatales consecuencias producen a los agricultores
en tiempo de crisis y afin en tiempos normales.
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No estoy en contra de los
intereses del agricultor.

10.—S8e me ha dicho que
yo estoy contra los intere-
ses del gremio agricola. No

hay tal. La agricultura merece toda la protec-
ci6n del Estado; pero para «curarla de sus malesy,
la droga no es la moratoria concedida a Bancos
de Emisién, sino que el remedio estriba en orga-
nizar instituciones que desarrollen el crédito te-
rritorial y agricola, en términos que la prosperi-
dad nacional esté asegurada.
Ya hablaremos de ello.
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XX1I

El descuento, cuentas corrientes, giros y transferencias.

. 1.—Los depésitos que se
Los depésitos son présta-
mos que el Banco recibe | Nacen en un Banco, conex-
de los depositantes, paraa | cepcion de los llamados de-
su vez prestar. P .
positos de custodia, son
verdaderos préstamos que el Banco recibe de los
depositantes.

En la forma de depésitos, el Banco presta
para a su vez prestar. El acreedor es el deposi-
taunte, el deudor es el Banco. Ll Banco reconoce
un modico interés por los depésitos a plazo, y a
su vez los presta a quien le da suficiente garantia,
descontando generalmente pagarés a la orden u
otra clase dc efectos mercantiles.

2.—Como se comprende,
Los préstamos son gene- | ]og préstamos son a corto
ralmente a corto plazo, co-

mo los depésitos. plazo, pues ¢l Banco nece-
sita tener siemprecnsu car-
tera fondos de que disponer y hacer cfectivos en
un momento dado, para pagar los depositos

cuando éstos fueren exigibles.
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. 3.—S1 un Banco emplea-
Ejemplon de operaciones | ra su emisién billetaria o

parteen comprar, por ejem-
plo, café, harfa una practica indebida, pues ex-
pondria el capital ageno alas pérdidas posibles
en esta clase de operaciones.

Si el Banco empleara sus depdsitos en prestar
con hipoteca, con largo plazo, también haria mal,
pues se expondria a no poder devolver el capital
ageno, al serle reclamado.

4.—Para quc un Banco
Condicién esencial de las de Emisién llene su fin, es
operaciones de crédito de . S

los Bancos de Emisién. preciso que sus operaciones
sean, pues, a corto plazo y
sobre efectos realizables facilmente, pues no hay
que olvidar que la base fundamental del crédito
de esta clase de instituciones, estriba en estar
siempre en posibilidad de convertir sus billetesen
moneda metélica al portador y a la vista, y pa-
gar sin retardo alguno los depdésitos.

5.—Hay también otra
clase de depédsitos, muy
ttiles y frecucntes por cier-
to, que se llaman depdsitos en cuenta corriente,
Estos depésitos implican el derecho del depo-
sitante de sacarlo por partes y de introducirlo
también por partes. La cuenta de lasdevolucio-
nes parciales y los nuevos enteros del depositan-
te, tienen pues movimiento, no son fijos, son co-
rrientes.

Depésitos en cuenta
corriente,

Pedro tiene en un dia una ganancia y la de-
posita. Otro dia tiene necesidad de unaparte de
esa ganancia y retira dicha parte. Hace otro de-
pésito y aumenta éste, ordena al Banco otro pa-
go y lo disminuye; pero siempre en esta cuenta
Pedro es el acreedor y el Banco el deudor. Si Pe-
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dro no tiene previa pr ovisién de fondos no puede

pretender el pago de ningfin cheque. (Véase la
platica XI).

- .
No hay que confundir el 6 —Esto no hay que O.IVI-
depésito en cuenta corrien- | darlo, para no confundirel
te 3‘2“12},5{"3233?“’&?3‘2‘,‘1 depésito a que me rcfiero,

y que se llama en cuenta
corriente, con un contrato que en el comercio se
llama contrato de cuenta corriente, y que noesel
caso de explicar aqui, pues basta para mi objeto
decir que, en este {iltimo, el Banco y el otro con-
tratante son reciprocamente acreedores y deu-
dores por las remesas de valores que mutuamen-
te sc hicieren;y en el depésito en cuenta corriente
no sucede asi.

7.—Entre personas que
Transferencias. tienen cuenta de esta clase
en los Bancos, es posible
stmplificar sus pagosy evitar muchas operaciones.

Supongamos, por ejemplo, que yo tengo un
depdsito en cuenta corriente en el Banco Salva-
dorefio v que Pedro también tenga clsuyo. Siyo
fuere deudor de Pedro y le pagarc con un cheque
asu favor, tendrian que hacerse las siguientes
oper aciones: pagar a Pedro el cheque, consig-
nar la operacién en mi cuenta; después recibirla
en depésito de Pedro, con51gna1 esta operacién
en un resguardo o en una cartera de depdsito, y
poner las respectivas partidas en la cuenta de
Pedro. Todas estas operaciones, quedarian sim-
plificadas, con lo que se llama operacién de trans-
fercneias 'y que, como su nombre lo indica, con-
siste sencillamente, en transferir, es decir, pasar
por medio de actos de contabilidad, la suma de-
bida por mi a la cuenta de Pedro, con lo cual mi
depésito queda disminuido y el de Pedro aumen.
tado, que es en definitiva el mismo resultado de
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todas las transformaciones que sufri6é cl cheque
que Pedro recibid en pago.

8.—Teniendo fondos o sin
Qiferencia fantre las opera- tcnerlos, los Bamncos pres-
ciones de giros y el comer- ., Sy oy
cio de letras de cambio. tan también al phblico
otros servicios, indiscuti-
blemente ttiles. Me refiero a lo que sellama ope-
raciones de giro, que es una orden ¢ue un Banco
hace a otro, o a una sucursal, o ésta a su Banco,
de pagar una cantidad recibida en ¢l Banco o su-
cursal. Por estos servicios cobran los Bancosun
tanto de giro, que e¢s, en realidad, una comisién
por el servicio. No hay que confundir, sin em-
bargo, el comercio de letras de cambio (platica
XIX) con esta nueva operacién.

La primera implica la compra, (descuento)
de tales efectos mercantiles, la otra es una orden
de pago, de un Banco a otro Banco, mediante la
entrega que en uno de ellos hace el interesado de
la cantidad girada a favor de la persona, que de-
berd recibirla en diferente plaza.

Un giro es como si ordenara a mi pariente en
San Francisco, que pagara a Juan unasuma, que
yo habia reeibido de Pedro. Mi pariente la pa-
ga, porque lc es suficiente saber que yo he recibi-
do ya la suma preindicada.

La letra de cambio cs una orden de pagar
una deuda. Al comprarla, (descontarla) el Ban.
co anticipa los fondos al acrcedor y hace una
operacién de erédito a corto plazo.

Laletra de cambio llena una triple funcién:
la de crédito a corto plazo, la de evitar el envio
de numerario y la de verificar un cambio de mo-
neda.

En un giro, el Banco recibe los fondos, para
situarlos en otro Banco o sucursal.
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9.—Lo que tienen de co-
Lo que tienen de comdn. [ mfin es que ambas (letras
de cambio y giro) evitan
envio de numerario, pero ni en el fondo ni en su
forma son operaciones iguales.

Ademads de todas estas operaciones los Ban-
cos de Emisién pueden hacer otras, como por
ejemplo: préstamos con garantia de metales pre-
ciosos, de efectos a cobrar, y otras quc explicar-
las seria tal vez confundir al lector, porque aqui
10 se usan.

Fuera de esas operaciones, los Bancos de
Emisién, no deben hacer otras de distinta natu-
raleza.

Los Bancos de Emisién son, repito, institu-
ciones de crédito, con destino a servir al comer-
cio y a la industria.

Para el servicio de la agricultura deben esta-
blecerse Bancos de crédito territorial y agricola,
de los cuales hablaremos oportunamente.
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XXIT

Tipos de organizaci6bn bancaria.

Recordemos las miiltiples
operaciones que los
Bancos hacen.

1.—Hemos visto lasmil-
tiples operaciones cue los
Bancos ejecutan general-
mente: cambio de las mo-

nedas metalicas, situacién de fondos, descuentos,
transferencias, cuentas corrientes, dep051tos emi-
sién de bllletes comercio de letras de cambio,

hipotecas, etc., etc.

La variedad de dichas funciones permite la
concepcidon de tipos de organizacién bancaria,
que difieren de pais a pafis, segfin las necesidades

a que responden.

Dos tipos opuestos de or-

ganizgacién bancaria, en

atencién a las operaciones
de los mismos.

de tipo aleman,

El Banco de tipo inglés.

da de sus servicios.

2.—Hay sinembargo, dos
tipos opuestos de organi-
zacién bancaria: el Banco
de tipo inglés y el Banco

3.—El Banco de tipo in-
glés esta caracterizado por
la orientacién especializa-
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Los Bancos de depésito no tienen otras fun-
ciones.

Las operaciones de préstamo estdn en otras
manos. El comercio de letras de cambio y la
preparacién de emisiones de valores pertenecen a
otra clase de instituciones, pero todos ellos sos-
tienen intimas relaciones.

La preocupacién de los Bancos de depdsito
en Inglaterra estriba en obtener para sus recur-
sos el maximo de realizacién; y como no pagan
intereses por los depésitos a la vista y obtienen
enormes sumas sin costo, no buscan tampoco un
elevado interés. Las operaciones de cada Banco
se armonizan con laclase o tipo a que pertenecen.

4.—El tipo de Banco ale-
El Banco de tipo alemén. | mén es, como hemos dicho,
el tipo contrario. LosBan-
cos alemanes se ocupan en toda clase de opera-
ciones generales, reciben depdsitos, hacen des-
cuentos, operaciones de cambio, dan dinero so-
bre titulos, sobre mercaderias, en cuenta corrien-
te y al descubierto, comanditan empresas, emiten
valores, etc., etc.

5.—Nuestros Bancos, en
lo que se refiere a la plura-
lidad de operaciones, perte-
necen al tipo alemdn; pero no olvidemos que la
organizaciéon bancaria de Alemania responde a
su gran desenvolvimiento comercial e industrial,
y que, ademds, existen otros Bancos especiales
para elcrédito territorial y para el crédito agri-
cola.

Nuestros Bancos no son
especializados

El nombre con que gene- .G'féunque por su orga-
ralmente se designa un | nizacién los Bancos sean
Banco se reflere a la_ope- | m4s 0 menosgenerales, to-
racién principal del mismo. .

man sinembargo el nombre
de la principal de sus operaciones, y asi se deno-
mina corrientemente Banco de Depésito, al Ban-
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co que comercia principalmente con el dinero de-
positado por sus clientes aunque a la vez hiciere
otra clase dc operaciones bancarias. Esta deno-
minacién y la de Banco de Negocios, Banco dc
Crédito Agricolay Territorial, Bancos Populares
y Bancos (]c Emisién, son las mas frecuentes, aun-
quc no tengan exclusivamente por objeto ]a ope-
racion que les da su nombre,

— 7.—Los Bancos de Emi-
;?32“::;;?;‘&‘%‘;2&: sién constituyen un tipo es-
pecial en lospa1ses civiliza-
dos, y laorganizacién deellosdifiere segfin el prin-
cipio que sc adoptecomorcguladorde Ta facultad
de emisién.

— 8.—S1 la facultad de emi-
Los dos principios de or- s . L.
ganizacién de los Bancos | S101 no tiene limites en la
g;I\F’c:fi?g;;{kli’;in;rimigfelﬁ ley, y la circulacién dc bi-
lletes es tratada como las
otras opcraciones bancarias, por ejemplo, los de-
pésitos que no tiene mas limitacidn que la que el
Banco qulera darle, se dice cue el Banco esté or-
ganizado segtin el principio de la banca.

9.—81 al contrario, se
atiende a la seguridad del
billete, y la emisiénes limi-
tada y sujeta a ciertas condiciones de garantia,
se dice que la organizacién del Banco de Emisién
estd regida por el principio de circulacion. Lste
principio sellama asi, porque el billete sc cree que
circula con més facilidad si es una promesa de
pago hecha por una instituciéncuya solvencia es
conocida y garantizada por la intervencién del
Estado.

Principio de circulacién.
(Currency principle).

10.—Dentro del principio
Lu facultad de emisién en | e limitaciénla facultad de
comparacién con la facul- . e .

tad de acufiacién. enusion se estima que es

una operacién bancaria
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equivalente a una acufiacionde moneda (moneda
de papel) y en toda acuflacion esté reservada la
intervencién del Estado para determinar la ley
y valor de la moneda. La exuenma de una suma
metdlica en garantia de la emisién y el limite de
ésta, ecquivale a laintervencién garantizadora del
Estado quedetermina la recepcion del billete ban-
cario; como laley y titulo dela moneda, establece
la conhdnza necesaria para su cuculacum sin en-
sayos, ni pesos del metal.

11.—Fn los tiempos que
Triunfo dentro del derecho | corren, y con vista de los
positivo del principio . X
de circulacién. sistemas mundiales, el
triunfo es indiscutiblemen-
te del principio de circulacién, que hemos dicho da
origen a un sistema que pone limites al poder

€Imisor.

12.—Tres son los siste-
mas de limitacién conoci
dos en la banca moderna:
Ll sistema de /[imitacién directa, como el usado
en Inglaterra, en donde la emisién no puede pa-
sar de una suma determinada, calculada como la
necesaria para que ¢l hillete bancario cumpla su
funcidn; el conocido con el nombre de limitacién
pr opozczonal, en el cualel stok,es decir lareserva
metédlica, sirvede basepara la cantidad de laeni-
sién, como cuando se permitiera emitir el doble
o el triple de la suma metdlica queel Banco tuvie-
ra como stok; y el de limitacion indirecta, que es
el usado en los Bancos austriacos, y segiin el cual,
sila emisiénexcede de un limite senahdo el exce-
so se grava con un impuesto, que generalmente
es un 5 por clento anual, para evitar asi una emi-
sién inconsiderada.

Tres métodos de aplicacién
del principio de circulacién.
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: 13.—No es posible dar
ci spioluta'a mingung g |  Dreferencia a este 0 aquel
los tres sistemasconocidos, | Sistema de limitacién. De-
pende de las condicionesde
cadanacién. Enlanuestra el principio bancario se-
riafatal porqueeste principio presupone una alta
educacion econémica; pero dentro del principio de
circulacién, debemos aceptar el sistema en que el
Banco llene mejor su funcién de crédito, sin olvi-
dar que estamos en un pais en donde por su fal-
ta de cultura econdmica es posible la impunidad
aun para los mayores abusos.

14.—Una limitacién dr-
Métodos que podrian dar | recta en lo referentea lafa-

uen resultado en P .

nuestro pafs. cultad de emisién, combi-
nada con una limitacién
proporcional relativa al stok metédlico en las
cajas del Banco, y exigiéndose, ademds, que la
parte no cubierta con la reserva metdlica lo estu-
viera con buenos efectos de comercio, debe ser
para el patriotismo salvadorefio, una base para
el estudio de las futuras reformas de nuestra ley
de Bancos de Emisidn, reforma necesarisima en
nuestro pais e implantada en otros de mejor con-
dicién econdémica.

15.—Los sistemas de li-

Pluralided de Bancos. mitacién dela emisién, que

Bancos privilegiados o .
unidad de Bancos. hemos dicho obedecen al
llamado principio de circu-

lacion, y el sistema de libertad para la facultad
de emision, que hemos llamado principio de ban-
ca, no dehe ser confundido con otra cuestion refe-
rentes ala organizacién de los Bancos de Emi-
sién, y que consiste en si debe concederse lafacul-
tad de emisién a todos los Bancos (pluralidad
de Bancos de Emisién) o si la facultad de emi-
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sién debe estar reservada a uno solo (Banco pri-
vilegiado, o unidad de Bancos).

16.—Entre nosotros se
Nuestro sistema. necesita la autorizacién del
Estado para que el Banco
tenga poder emisor; pero pucde concederse a va-
rios, y asi tencmos con poderemisor funcionando
a la vez tres Bancos: cl Occidental, el Agricola y
Comercial, y el Salvadorciio.

17.—En el terreno delde-

La facultad de conceder el ..
privilegio de la emisién co- | I'ccho positivo en la mayor
mo un atributo del Estado [ parte dc las naciones civi-

moderno. .
lizadas, la facultad de con-
ceder la emisién es un atributo del Estado, y la
ley estatuye las condiciones a que deben sujctar-
se los Bancos que lo obtengan.

18.—Hay veces que se
concede a los Bancos emi-
tir billetes con circulacién
restringida a una circunscripcién territorial de-
terminada, como por ejemplo los Bancos de los
Estados alemanes que emiten billetes para que
circulen solo dentro del Estado en que el Banco
esté establecido, y en donde hay un Banco Cen-
tral, que emite billetes que circulan en todo el
pais.

Un tipo de Banco que se denomine Central,
dentro del campo de la ciencia, provoca la idea
de Bancos secundarios, e implica un sistcma es-
pecial de organizacidén bancaria.

Si con motivo de nuestra proyectada federa-
ci6n, los Bancos existentes emiten billetes con cir-
culacién limitada a cada Estado, y la Asamble:
Federal decretara la organizacién de un Banco
de Emisién para toda la Federacién, la ley que
se promulgara tendria que tener presente la or-
ganizacion de los llamados Bancos Centrales.

Banco Central y Bancos
secundarios.
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En nuestro pafs el nombre 19_En puestro pais de-
de los Bancos no siempre bemos vivir alerta con el
corresponden a la ideaque | pombre de las institucio-
el nombre representa. :
nes, y recordar, paraevitar
equivocaciones, que en la de51gna01on de los Ban-
cos resulta algo parecida a lo que resulta con cl
nombre de las personas: un hombre de apellido
Moreno puede ser un negro, a quien llamen Blan-
co puede parecerse a un japonés; el Delgado pue-
de ser un hombre muy gordo; y el de apellido
Obispo ser un furibundo anticlerical.

Tuvimos un Banco Nacional, sin que fuerade
la Nacién; un Banco Industrial, en un pais sin
mdustrlas y hay un Agricola, sin existiren el pais
organizacion econémica del Crédito Agricola, y
es posible tener un Banco Central a la par de
otros Bancos tan principales como el que asi tu-
viera el capricho de llamarse; y lo que necesita el
pals, quees un Banco territorial y agricola, toda-
via muy lejos.

Asi somos.
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XXIII

El crédito territorial.

En esta platica y la que sigue, quiero dirigir-
me especialmente a los agricultores; pero es con-
veniente que antes diga quicnes son para mi los

agricultores.

1.—Si un sastre compra
un taller de carpinteria, no
por eso lo llamaré carpin-
tero; si un albaifiil establece una fabrica de calza-
do, a nadie se le ocurrird denominarlo zapatero
Asi también no hay que llamar agricultor a
una persona por cl solo hecho de ser propietario
de una finca o de una hacienda. Yo qulero con-
versar con el verdadero agricultor del pais, que
hace del cultivo de la tierra su ocupacién habi-
tual, que vive si es posible en su finca o le presta
cuidadosa atencidn, que ama su tierra, que goza
al contemplar la fecundidad de su suelo, que sufre
al verla producir menos por falta de abono, que
ansia conocer otros métodos que le den libertad
econdmica y que le permitan conseguir una pro-
duccién mejor; que desea obtener la ayuda de un
capital sin exponerse al peligro de perder su sue-
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lo y que le permita evitar que muera la tierra de
sus abuelos por falta de una asistencia adecuada
a la produccién a que la destina.

) Qe o I3 0 o -'_

El crédito que puede usar- '12 A esa dd?C ’d( agr

se sin peligro, por los agri- | cultores, que forma lgl ver-

cultores es el crédito alar- | dacdera colmena nacional,

gos plazos. . .

les digo: es necesario cono-

cer la clase de crédito que se pucde usar sin pell-

gro; ¢S Preciso preocuparse por unaorganizacién
adecuada del crédito territorial y agricola.

3.—Espreciso darse cuen-
ta por qué nuestro agricul-
tor vive retraido, hurafio
al progreso, sin estimulo para el trabajo, viendo
en cada cosecha la lenta agonia de su tierra, que
fué en su juventud fecunda y compensadora de
sus afanes.

Motivos del poco progreso
de nuestra agricultura.

4.—El tiene noticias de
Abonos, modernos imple- | que existe un reconstitu-
mentos de agricultura

¥ capital. yente poderoso que se lla-
ma abono; pero no hay
quien le diga qué abono le conviene, ni quien selo
puede suministrar en buenas condiciones. El tie-
ne noticia de que hay modernos implementos de
agricultura con los cuales poder preparar mejor
su tierra agradecida; pero no los conoce, ni hay
quien se los ensefie a usar practicamente, niquien
le facilite el capital necesario, en una forma que
le convenga.

. 5.—Nuestro agricultor

Procuremos el mejora- .
miento de Ja vida del cam- | vive en el campo contem-
pesino y la del obrero en -
Tl plando 1mp0te11te la ago
nia de su tierra; como el
pobre vive en sus hiimedas covachas, i msanas, sin
ventilacién, sin luz, viendo la agonia lenta de los
suyos y sofiando con alimentos, con vestidos, con
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un médico que le llevara el consuelo de una receta
y con un salario que le permitiera comprarla.

La administracién salvadorefia debe preocu-
parse de todo eso, pues son los verdaderos pro-
blemas de un gobierno democratico, como el que
tenemos.

Y de todo esto hablaré en su tiempo. Por
ahora sélo quiero referirme al crédito territorial.

Pero aqui también es preciso, que distinga-
mos cl crédito territorial de otros créditos que
pudieran llamarse asi por tener la garantia de la
tierra.

6.—Entre nosotros, la hi-
tojodo iitotivsteto | poteca es una garantia de

territorial. un crédito personal. Pedro
necesita una suma de dine-
ro y la toma a mutuo, es decir, la toma prestada
de Juan o de Francisco. En garantia de su adeu-
do constituye hipoteca sobre una finca de su per-
tenencia. I’oco importa el destino que Pedro dé a
la suma emprestada. Es tan s6lo un crédito con
garantia de la tierra. No tiene ni la significacién
ni el alcance de un verdadero crédito territorial.
Para pagar su adeudo Pedro contarda con la he-
rencia de un tio, con la venta de la finca misma,
con la loteria, con lasganancias esperadasdeuna
habilitacion de café o de otros frutos, con el co-
mercio de ganado, con todo, menos con el esfuer-
zo reproductor del cultivo desufinca hipotecada,
porque la hipoteca la constituyé en garantia de
una suma de dinero destinada no a mejorar su
finca, sino talvez a casarse, comprar algunos
muchles, reparar la casa o pintarla. A este cré-
dito no hay que llamarlo crédito territorial.

7.—El verdadero crédito
Nocién de crédito territo- | territorial, del cual excluyo
rial, excluyendo el crédito o . .1t

urbano. también el crédito urbano,

es el crédito concedido a /a
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tierra misma. Se le incorpora capital a la tierra,
cn forma de mejoras, de plantaciones dtiles, d
abono, detrabajosdeirrigacion y de drenajes con
la esperanza de que la tierra devolvera el capital
incorporado.

El crédito territorial hace posible un nuevo
cultivo, la mejora de los terrenos destinados a la
produccién, la adquisicién de una propiedad para
quien puede trabajar y no tiene el capital necesa-
rio para comprarla.

8.—Pero si estos son las

El crédito territorial no | fynciones del crédito terri-

debe ser un crédito a . .
corto plazo. torial, es obvio que el ca-
pital invertido en la forma

preindicada no pueda devolverse en un corto
plazo.

La plantacién tarda en crecer y fructificar.
Las obras de irrigacién o de drenaje son costo-
sas; la mejora de la tierra produce efectos fitiles
seguros, pero los rendimientos son lentos, y no
puede en consecuencia exigirse en un término
corto la devolucién del capital incorporado a
la tierra, ni tampoco pagarse el capital de ad-
quisicién con la primera cosecha.

T pre p— 9.—Y si esto es el crédito

as condiciones econdmi- aqaq 3.
cas y juridicas en nuestro | €11 1t’or1cll es claro que no
gais, sélotison cgndiciones podra haberlo en nuestro

e garantia y de protec- - T .y -y .

cién al capital, y asi no es | PA1S mlientras existan las
posible La ;xisteng(ilg de un condiciones econdniicas y
Ve rpito juridicas actuales, que tie-
nen por @inico objeto la ga-

rantia y proteccién al capitalismo.

El agricultor salvadorefio, que tiene libre sus
propiedades, mira la agonia de su tierra, pero
tiene miedo de pedir prestado el capitalnecesario
para cultivarla mejor. Su tierra estd seca, sus
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plantas tienen sed y el ve con tristeza el rio que
dibuja sus linderos llevarse el agua hacia el mar.

Y tiene razén de ser asi. Los Bancos de Emi-
s16n no le prestan sino en condiciones de crédito
comercial, es decir, a cortos plazos, descontando
pagarés a la orden. Cuando mcjor les va lescon-
ceden nueve meses o un afio. pero siempre con
interés alto del 10, del 12, del 18 por ciento al
afio. S1 quieren pequefias cantidades, ¢l Banco
no tiene interés en hacer tales operaciones.

Verdad es que nuestro agricultor tiene siem-
pre crédito con el gran propietario vecino, que
desca comprar nucvas tierras; pero que le pres-
ta también a cortos plazos v a muy alto in-
terés; v ¢l agricultor presiente la pérdida de su
finquita, la testigo de sus horas felices, la com-
pafiera de sus horas de privacién y de pobreza,
pero que no le negd jamds el pan de cada dia, ya
en forma de sabrosa fruta, ya en forma de origi-
nal plato de los campos, como los motates, pi-
tos, elote de sus maizales, la pepitoria de sus
ayotes.

Ama a su ticrra y deseara cultivarla; pero él
ha visto a muchosde sus vecinos perder la propie-
dad por causa de una hipoteca. El sabe y cono-
ce la historia de la hermosa hacienda vecina que
cada dia se acerca mas a sus linderos........y tiene
miedo de perder también lo suyo.

10.—Su compadre Pedro
4Cémo se practica actual- | |hace algunos afios hipote-
mente el crédito 4 > :

territorial? ¢ su finca en dos mil co-
lones para pagar su parte
a un coheredero de la misma v €l fué testigo en
la escritura. Una escritura larga, larga, llenade
cosas que el no comprendid, ni tampoco su com-

padre, aunque el notario dijo haberla explicado.
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Todo lo que leyeron afirmaron que cra pura for-
mula; pero no resulté asi, pues su compadre
peldlo su finca. Cuando llecro el momento de
contar la plata, le dijeron: aqui tomo los intere-
ses del primer trimestre, y el acreedor aparté 90
colones.  In scguida el notario le explicé queha-
bia que pagar el papel scllado, la matriz, los tes-
timonios, lo escrito, los timbres v ¢l registro, v a
cada palabra miraba disminuir los dos mil colo-
nes de Pedro y pasar a los bolsillos del notario.
Pedro estaba atontado. Le hubieran podido
quitar, si hubieran querido, todos su colones a
titulo de gastos y él no se habria defendido.

Cuando al fin concluyé toda esa cscena pri-
mera del drama que se podria titulav la pérdida
de la propiedad, Pedro se pusoatrabajarsucam-
po. Sembré mas café, mejors su huerta, preparéd
sus cercos, comprd una vaquita, aré masprofun-
damente la tierra, y aboné sus maizales; pero por
més que hizo, su tierra no le produjo en el afio de
plazo los dos mil colones prestados, mas los gas-
tos que hizo con motivo del préstamo, y los 90
colones de intereses trimestrales, porque la tierra
no devuelve tan rdpidamente el capital invertido
cn comprarla o que se le incorpore. Pidi6 prérro-
ga por otro afio, pero en ese afio la cosecha fué
mala, su café no valié nada, su maizal fué des-
truido por lluvias importunas, o por el chapulin,
o por otras plagas, o por falta de lluvias o por
vientos fuertes, que a todo eso esta sujeto el tra-
bajo dc la tierra

11.—Por eso el crédito
iCémo debe organizarse? | (le esta clase lo organizan
los gobiernos que se preo-
cupan por sus pueblos, en forma quc haga posi-
ble el mejoramiento y el cultivo de nuevas tie-
rras; y se forman instituciones que sellaman Ban-
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cos Territoriales, que funcionan de diferente ma-
nera que los Bancos de Emisién, y que en conse-
cuencia les ¢s posible conceder crédito a la tierra
pormuchosafios, 15,25, 50, setenta y cinco afios,
conmédico interés y un sistema de amortizacion,
que pone a cubierto al agricultor de todas las
continO'cncids de los trabajos agricolas. Sdélo
asi 1)0([1'(1 un pais de agricultores obtener los be-
neficios del crédito.

Solo asi evitaremos la concentracién de la
tierra en pocas manos y la mayor productivi-
dad del suelo salvadorefio.

Pero jeomo funcionan esas maravillosas ins-
tituciones capaces de conceder crédito a tan lar-
gos plazes, con tan bajos intereses y con amor-
tizaciones tan lentas?

12.—Dentro de cualquie-
Hay que armonizar la ga- | ra de los tlpOS prmc1pales
rantia y proteccién del ca- del li
pital, con la lenta devolu- de organizacién delcrédito
cién que la tierra hace de | territorial, ya que noesdel
los capitales que se le . licacién de
incorporan. caso dar explicacién desus
diferencias, priva el criterio
de armonizar la necesidad del crédito para el fo-
mento y ensanche de 1a agricultura, con la lenta
devolucién que la ticrra hace de los capitales que

sc le incorpora

13.—Enunpaishay siem-
Las instituciones de crédito . : R
territorial como interme- pre Capltales (]?Stlllc’ldOS a
diarias entre los quedesean | ser colocadosainterés. En
hacer colocacién de capital . , i :
7 Jos ageicultoren. el nuestro los hay por mi-
llones. Una institucién de
crédito territorial seria un competente nterme-
diario entre los que desearen hacer tales oper:

ciones y los agricultores que necesitaren cap1tal

151




14.—Las personas que
Ventajas de colocar capital | tienen un capital, grande
por medio de Bancos de | pequefio, destinado a pro-
ducir intereses, tienen que
tomar muy grandes precauciones para colocarlo.
En primer lugar, si tienen por mira al hacer es-
ta clase de negocios, obtener una entrada segura
de intereses, no podran atenerse tan sélo a la
garantia ofrecida, sino también a las posibilida-
des personales del cliente. Un particular se en-
cuentra siempre en serias vacilaciones antes de
ejecutar a una persona. La familia quc sale a la
calle, el hogar que se destruye, las enemistades
que se crean, son otros tantos obstdculos para
concesién del erédito. No hay qmen no preﬁr1e1a
colocar su dincro conmenos interés, pero con mas
seguridad de un pago puntual, v sin molestias ni
contratiempos. Estaposibilidadlarealizacl Ban-
co Territorial.

No voy a referirme a todos los tipos de Ban-
cos territoriales. Voy a explicar tan sélo el que

creo mas sencillo, mas practico y mds aitil para
m1 patria,

15.—Un Banco de esta

Idea de la organizacién y . D
funcionamiento de un ClZlSC, orga nizado téenica-
Bantc:rr(ilt%r?:fdlto mente, scria una sociedad

anénima de capital limita-
do. Supongamos un millén de¢ colones. No debe
emitir billetes. Su negocio debe ser otro.

La ley establecerialascldusulasy condiciones
en que se puede conceder todo crédito territorial,
sin necesidad de quc se expresen en ¢l contrato,
y una sencilla certificacién e\ped]dd por el regis-
trador de la Propiedad en el papel sellado corres-
pondlente en la que esté literalmente trascrita la
inscripeién del inmueble de que se trate, y en la
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que se consigne que queda anotado el gravamen
en el libro del Registro, seria suficiente para con-
ceder el crédito con todo el valor y eficacia de
una escritura de hipoteca.

Una facil reforma de nuestra ley, permitiria
suprimir los gastos de intervencién de notario,
papel sellado, testimonios y registro, tan onero-
so para el deudor.

A las reformas que dieran facilidades al deu-
dor, corresponderian otras reformas de garantia
eficaz para clacreedor, que seria largo enumerar.

Pedro, agricultor, necesita para los fines del
erédito territorial, dos mil colones. Si Pedro tie-
ne una finca que vale 4,000 llegarda al Banco, o
propondra su negocio por medio de Juntas agri-
colas departamentales, que generalmente son uti-
lisimos auxiliares del crédito territorial y agricola.
El Banco concede el crédito si en verdad la finca
tiene el valor del doble dela cantidad emprestada.
Para valorar la finca, sirve de basesu menor pro-
duceidn, calculada ésta al precio infimo normal.

El crédito preindicado puede concederse, por
ejemplo, al 12% de pago fijo que se descompon-
dria en un 8% de interés y unacuota complemen-
taria de amortizacién, lo que permitiria al deudor
pagar capital e interesescon unaentrega del 12%
al afio de la suma emprestada.

En el caso contemplado seria asi.

16.—A Pedro se le conce-
La cartera de undeudor. | deria el plazo de 28 semes.
tres, o sean 14 afios, para
pagar a razén de 120 colones semestrales, la su-
ma recibida de 2,000 colones.

En la cartera de Pedro, al cabo de los 28 se-
mestres, existirian las siguientes cifras que per-
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mite ver el mecanismo de la amortizacién y los
intereses, en una de tantas formas de crédito te-

rritorial.

. Su pogo : .
Capital debido gemestral A interés A capital

1 2,000.00 120  80.00 + 40.00
2 1,960.00 120 78.40 v 41.60
3 1,918.40 120 76.74 v 43.26
4 1,875.14 120  75.00 " 45.00
5 1,830.14 120  73.20 v 46.80
6 1,783.34 120 71.34 " 48.66
7 1,734..68 120 69 38 ' 50.62

8 1,684.06 120 67.36 . 52.64

9 1,631.42 120 65.20 " 54.74
10 1,576.68 120  63.06 " 56.94
11 1,519.74 120  60.78 ' 59.22
12 1,460.52 120 58.42 ’ 61.58
13 1,398.94 120  55.96 " 64-..04.
14 1,334.90 120 53.40 " 66.60

15 1,268.30 120  50.74 ’ €20
16 1,199.04 120 47.90 ' 72.04
17 1,187.00 120 45.08 " 74.92
18 1,052.08 120 42.08 " 77.92
19 974.16 120  38.96 " 81.04
20 8903.12 120 356,72 " 84..28
21 808.84 120  32.306 " 87.64.
22 721.20 120 28.84 " 91.16
23 630.04 120  25.20 " 94..80
24 535.24 120 21.40 v 98.60
25 436.64 120 17.46 " 102.54
26 334.10 120 13.36 " 106.64
27 22146 120 9.10 ' 111.90
28 116.56 120 3.44 " 116.56

Con sélo la vista dc esta cartera se compren-
derd las enormes ventajas para el deudor, a
quien le ha sido posible pagar su adeudo con o
que antes pagaba de intereses; y el negocio del
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Banco, pues abonos e intereses vuelven a ser co-
locados reproductivamente.

17.—Concedidoel crédito
Cédulas hipotecarins y la [, Pecdro, cl Banco emitiria
movilizacién indirecta del ) y .

capital tierra, cédulas hipotecarias. Estas
cédulas tendrianno solo la
garantia dclos inmuebles hipotecados y la perso-
nal de los deudores, como en toda hipoteca, sino
también la garantia, que no es poca, de un Ban-
co con un capital de un millén de colones, que ca-
da afio aumentaria su fondo de reserva.

bupongamos que las cédulas scan de cien co-
lones, de quinientos colones y de mil colones.

Yo tengo un dinero que quisiera colocar. Si
busco una persona cue desea capital, yaexpliqué
losinconvenientes; pero hay una institucidn seria,
fuerte, digna de conhanza que me garantiza el
seis por ciento por ¢jemplo. s verdad que no
es el diez por ciento ni cl doce, pero los intereses
los tendré religiosamente cada semestre, sin mo-
lestias para el cobro, sin enemistades, sincdleras,
pues el Banco me los pagaria a su presentacién.
iQué hacer para obtener todas esas ventajas?
Pues comprar en el Banco cédulas hipotecarias.

Estas cédulas, si el comprador necesita dine-
ro, pueden venderse en el mercado, con y sin en-
doqo segiin el tipo de cédula que se adoptara; pe-
ro siempre es un papel muy apetecible por tener
la mejor garantia, la de la tierra, ademdsde la
personal de todos los deudores del Banco mismo.

Esta es una mancra de movilizar el crédito
territorial, sin los peligros de la movilizacién di-
recta, dela que no quiero hablar porque no la
estimo fitil todavia en nuestro pais.

Dela manera indicada, el Banco funcionaria
dando colocacion al dinero ocioso del salvadore-
flo,y este dinero, incorporado en la tierra forma-
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ria la base dela prosperidad de la industria agri-
cola.

Para facilitar la inversion en cédulas hipote-
carias v fomentaresta formadc ahorro reproduc-
tor, la ley prestaria su ayuda, ya permitiendo la
colocacién en esta forma de los dineros del pupi-
lo; ya concediendo, en caso de fianza, el depdsito
de cédulas hipotecarias, con lo cual el dinero ga-
naria como dinero ala vez de servir a los fines
de la fianza, por ejemplo, en el caso de un empleo
de Hacienda; y semejantes a estas se darian clis-
posiciones legﬁlcs no solamente para faciliter la
aceptacién de las cédulas, sino también parala
seguridad, la facilidad y la bucna marcha de ta-
les institucioncs.

La creacién de un Banco Territorial es muy
tfactible, con s6lo un poco de buena voluntad.

156




XXIV

Crédito agricola.

1.—Elcapitaldel agricul-
El capital agricola no lo | {01 no consiste solamente
constituye solamente el . .

capital tierra, en el capital tierra. Los
animales, lasmAaquinas, los
utensilios o instrumentos de labranza, los frutos
almacenados, preparados o no para la venta, y
aun la cosccha pendiente, son elementos impor-
tantes en la suma de valores que forman el capi-
tal de lo que pudiéramos llamar la empresa agri-

cula.

2.—El desarrollo del co-
Cauea del desarrollo del | mercio es un hecho innega-
comercio y del atraso .
de la agricultura, ble debido a la buena or-
ganizacién del crédito mer-
cantil. El atraso de la agricultura tiene su ori-
gen en la falta del crédito territorial y agricola.
La poderosa ayuda que el comercio tiene en
las instituciones de crédito, no solo le falta a la
agricultura, sino que t1'abaJando con inadecua-
das formas de crédito, le faltan medios para salir

de su estancamiento y de la rutina.
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— 3.—En la platica ante-
A lo que he llamado : . .
e tooritorial. rior dije lo que eserlc1_a1-

mente constituye el crédito
territorial, y lo distingui del crédito hipotecario,
en donde la tierra es también la garantia,

El crédito hipotecario cs todo crédito que tie-
ne por garantia la tierra. En él se comprenden
hasta los créditos destinados al consumo y aun
a la disipaciéon. Pero el crédito que se concede a
la tierra misma, como un edio de adquisicién o
para su mejoramiento, o para eJeLutal obras
que vuelven laborables terrenos que sin ellas es-
tarian fuera de la produccién, o para aprovechar
mejor el agua lluvia o emprender trabajos de
irrigacién u otros semejantes, lo hemos llamado
crédito territorial, y para dicha clase de crédito
es que reclamamos una organizacién adecuada.

Pero el crédito territorial asi explicado, no es
tampoco el crédito agricola que deseo explicar
aqui.

4.—El crédito territorial

El crédito territoriales | esun crédito a largo plazo,
preciso diferenciarlo . )
del crédito agricola. porque precisamente esta

destinado a ejecutar obras

que s6lo muy lentamente podrian devolver el di-
nero en ellas empleado. Incorporado el capital
a la tierra aumenta el valor productivo de la
misma; pero para que el agricultor pueda devol-
verlo necesita amortizarlo paulatinamente en
una serie no pequeifia de producciones.

El crédito agricola se destina a cubrir gene-
ralmente los gastos agricolas, como por eJemplo
los que principian con la compra de la simiente y
concluyen un poco después de la recoleccién de
las cosechas. Este crédito no necesita tener el
largo plazo del crédito territorial, aunque tam-
poco el muy corto del crédito mercantil.
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'“P;‘;‘g;;?af;;;g;?; del to agricola es servir de ecle-
mento en la produccién o
evitar la venta de los productos mal preparados
o cn épocas inoportunas. Auxiliar poderoso de
la agrlcultura significa una mayor independen-
cia econdmica para cl agricultor; pero para que
sea posible ¢s nceesario la existencia de una ga-
rantia adecuada.

|—I 5.—La funcién del crédi-

. . 6.—Pedro es duefio de
domplo de Aok operaciones | una finca. Para comprar-
una el crédito territorial y | la tuvo que pedir prestado
en la :ggcil]:’édm una parte del precio, y pa-
ra que le concedieran el cré-
dito otorgd hipoteca de la misma finca al Banco
de crédito territorial. Pero Pedro necesita dine-
ro a su vez para trabajar la tierra. En su finca
tiene ganado, ¢l caballo de su uso, la cosecha
pendicente que cs ya un valor adquirido, ttiles de
labranza, en fin, todo y mas de lo que al princi-
pio de esta pldtica ecnumeramos.

Si él pudiera conseguir dincro dando en ga.
rantia todos esos valores, obtendria un crédito
agricola y la prosperidad y la abundancia no se-
rian para ¢l meras ilusiones, sino que serian ideca-
les muy realizables a condicién dc honradez y
trabajo.

. .
— i n senti-
De c6mo resulta nuestra 7 ("O_n miy pue Ser t
legislacién positiva siendo do Pedlo penso quce smo
un estorbo para el desa- | cyltivaba su terreno le se-
rrollo del crédito agricola.
ria dificil pagar su adeudo
y fué donde el abogado que hizo la hipoteca y
le hablé de sus apuros y el abogado le dijo que
«la cosecha pendiente formaba parte del inmue-
ble hipotecadon; pero que tal «cosecha se reputa-
ba muehle para los efectos de constituir un dere-
cho sobre ellos en favor de otra persona que el
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duefion. Y le leyé ademas otros articulos, y le
C\p]lCO «que los accesorios de un inmueble como
las méaquinas, herramientas, utensilios, abonos,
animales, aperos y demaés objetoq destmddos -
medmtamcnte al cultivo de la finca eran muc-
hlesy, segtin nuestro derecho positivo.

Después que le hubo leido todo eso, concluyé
diciendo que era posible conseguirse ¢l dinero me-
diante la garantia de tales valores, dados en
prenda.

- 8.—Pero cuando iban a
E]dfjpci;:;‘e];itz I reforma | frmar el contrato el abo-
muebles e inmuebles, no gad() d]Jo que era necesa-
"‘““26ge"j,i:;QL?°“"at° saria la entrega al acree-
dor de todas las cosas da-
das en prenda. Y al pobre agricultor lo dejaban
sin ganado, sin azadones y sin arado, sin abonos
y sin aperos, porque el espiritu de la reforma de
la clasificacién de los bienes, si hubo alguno, no
alcanzd a llegar al contrato la prenda, y en
éste sc lee todavia la vetusta idea de que no hay
seguridad para el acreedor prendario y ni tam-
poco garantia rcal de prenda, si las cosas no se
entregan al acrcedor.

9,—El contrato por su-
En las condiciones actuales puesto no se hizo. Pedro
el contrato de prenda agri- . .

cola es imposible. no quizo tener el dinero y
trabajar con las manos, y
aun quedarse a pié y sin ganado, y el acreedor
que no tenia finca, tampoco quizo que le llevaran
a su casa cl ganado, el abono, los aperos, los
instrumentos de labranza pues no sabia dénde
guardar semejantes cosas.

10.—La prenda sin des-

Significado econémico del | plazamiento, es decir, sin
contrato de prenda sin

desplazamiento. la entrega de la cosa, es
una realidad en otros pai-
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ses. Y yo desco para el mio mstituciones scme-
jantcsqucl)ermitcn que l()sgr(mdcs valores de las
empresas agricolas, sin perder la utilidad de su
dcstmo pueddn a su vez servir de garantia para
que cl agricultor consiga en buenas condiciones
cl capit:ll necesario para el cultivo y el mejor
aprovechaniento de sus frutos y productos.

- 11.—La lcy permite la
La venta sin entrega es .
legal. La prenda sin en- | VeNta sin entrega de la co-
trega no es prenda para secha pendicente; pero la
nuestra ley.
ley no permite que dicha
cosccha sirva de garantia en ¢l contrato de mu-
tuo m por una suma mucho menor que la canti-
dad que se reeibiera como precio en el caso de
enajenacion de la cosecha.
Para la venta la ley es confiada; para el prés-
tamo tiene un criterio contrario,

12.—Si ¢l Cédigo Civil
Ll Cédigo Civil y la Eco- | Salvadorefio se revisara
nomia Politica en lo rela- PR
livo a la prenda sgraris, | CON un criterio eccondémico,
¢l primer articulo, entre
otros muchos, que deberia desaparecer era ¢l del
coneepto de garantia prendaria, puescste podria
definirse para la prenda agraria, diciendo: pren-
da es un contrato mediante el cual la cosa fitil
para el agricultor, se vuelve inutil para éste y
para cl acrecedor, que no otra cosa significan los
articulos que dicen: el contrato de prenda cs un
contrato por ¢l cual s¢ entrega una cosa mueble
a un acrecdor para sceuridad de su crédito.  I2s-
le contrato no se perfecciona sino por la entrega
de la prenda al acreedor.

- 13.—Las nucvas fascs dc
El concepto de las relacio- . . . der
nes juridicas debe estar de la vida econémica moder-
ncuerdo con la naturaleza na, exigen nuevos concep-
de las cosas.
tos de las cosas.

La prenda en tiempos de los romanos, no
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puede ser el molde de la prenda agricola, por que
resulta imposible para ¢l deudor y para ¢l acrce-
dor, como 1o hemos demostrado.

- — 14.—0 las cosas mue-
capital mueble agricola ™. . . . RN e .
estars fuera dol orden eco. | PIes que al agricultor per-
némico sino e redctiﬁca el | tenecen las dejamos fucra
criterio de prenda para . =T . P K

In agricaltnra, del orden econbémico, con
perjuicio de la agricultura,

o rectificamos el eriterio de la prenda agricola,
para quc esos valores sirvan de clemento vivifi.

rador de la produccién.

15— registro de bhie-
Bases en que puede des- | ) mucbles agricolas, la

sancion penal, un procedi-
miento rdpido y especial, y la prenda sin despla-
zamiento, son las principales hases para la exis-
tencia (lcl crédito agricola, y su establecimiento
seria para la patria centroamericana un bien
inestimable.
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Nuestro comercianteambulante norecarga gran
cosa la mercaderia que vende. 12. Pardsitos
sociales. 13. El verdadero comercio esta en
manos de extranjeros. 14, Debemos proecurar
Ia formacién de aptitudes para cl comercio.
15. El comerciante no debe ser un simple mter-
mediacvio, 16. Tl antigno comerciante salva-
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dorefio ha desaparecido. 17. EIl comercio de-
bicra ser cjercido por salvadorciios téenicamen-
te preparados. 18. La condicion econémica del
pobre mcjoraria si fuera posible establecer socie-
dades cooperativas de consumo y aprovisiona-
miento.

XVII

1. Las ventas sin el recibo dcl precio no son sim-

1.0S EFECTOS DI COMERCIO Y EL. CREDITO

1.

ples operaciones de cambio. 2. La vida moder-
na no se explica sin el crédito. 3. El erédito de-
he concederse usando precaucién y prudencia.
4. El abuso del crédito es una puerta abierta a
la ruina y a la deshonra. 5. Ll erédito para la
produccion es una hucna forma de crédito. 6.
Lasdos funciones del erédito. 7. Otra formade
crédito aceptable. 8. El erédito de consumo no
es un crédito econémico. 9. Crédito personal.
10. Créditorcal. 11. Créditos a cortos plazos
y créditos a plazoslargos. 12. Debemos procu-
rar conocer las nociones fundamentales de los
grandes y modernos cstablecimientos de crédito
llamados Bancos.

XVIII

En la forma elemental del crédito el acreedor es-
pera la época del pago del precio o de ta devolu-
cion del dinero. 2. A lo que se le da cl nombre
de pagaré, 3. Formacién deun vinculojuridico
entre personas determinadas. 4. ILa formali-
dades de Ia cesidnde los eréditos personales cons-
tituyen una desventaja para clacreedor. 5. Etl
pagaré a la orden cstablece un vinculo juridico
entre undeudor determinado y un acreedorinde-
terminado; pero a la vez genera otras obligacio-
nes. 6. Descuento de un pagaré o letra. 7.
Efectos decomercio. 8. Il créditono escreador
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de capital, 9, Elendoso como medio de trans-
ferir la propiedad de los efectosde comercio, 10.
La persona que endosa unecfecto de comercio ga-
rantiza a su vez el pago del mismo. 11. Paga-
ré a la orden y letrasdecambio. 12. Redaccién
usual de una letra de camhbio. 13. Tres funcio-
nes de las letras de cambio, 14. Ejemplo de las
tres funciones de las letras de cambio. 15. Los
documentos al portador se transfieren sin cndo-
s0 y circulan como la moneda.

XIX

OFERTA, LA DiMANDA Y EL COMERCIO DI LIi-

I'RAS DE CAMBDIO...... e vereeneas eererrerereereas 117

Nuestros frutos y productos se exportan para
buscar mercado en el exterior. 2. Relaciones
entre la ofcerta, la demanda y el precio de las co-
sas. 8. IL.a produccion cs en Gltimo andlisis ¢l
fenémeno que debe estudiarse para el problema
del precio. 4. Los exportadores son producto-
res de letras de cambio. 5. Los importadores
son consumidores de letras de cambio. 6. En-
tre los productores de letras de cambio y los
consumidores de esos efectos, hay un interme-
diario que hace el comercio de letras de cambio,
que generalmente es cl banquero. 7. Efecto
atil del comercio de letras de cambio. 8. La
llamada ley de la oferta y la demanda en el co-
mercio de letras de cambio. 9. Cuando el
cambio esté en un pais en un limite superior al
gold point, puede desde luego asegurarse quehay
restricciones a la exportacion del oro o que el
pais estd bajo el régimen del papel moneda. 10,
La libre exportacién del oro como correctivo
del cambio. 11, El cambio alto es un incenti-
vo para sacar clandestinamente el oro. 12.
ITay casos en que la moneda metélica debe scr
un prisionero del Estado. 13. Se ha hecho ¢l
comercio de letras de cambio a costa delos Ban-
cos. 14. La pérdida nacional resultante de la
crisis mundial la soportamos todos.
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XX
EL DEPOSITO COMO OPERACION BANCARIA......... eeres 123

1. Eldeposito es una operacién bancaria. 2. Ven-
tajas ccondmicas deldepdsito bancario. 8. Con-
‘ducta de los Bancos contraria al desarrollo de
tas practicasdel depdsito bancario, 4. Los Ban-
cosdebicran serlos depositariosele las economias
nacionales. 5. El Banco como institucidon co-
mercial de valores y dinero, en forma de socie-
dad por acciones, 6. Responsabilidad limitada
¢ ilimitada. 7. DPor qué no existe en el pais la
costumbre de los depositos. 8. Nuestros Ban-
cos pertenecen al tipo de Bancos de Emision. 9.
Los créditos a cortos plazos son de rigor ¢n los
Bancos de Emision. 10. No cstoy en contra de
los intereses del agricultor.

XX[

D DESCUENTO, CULENTAS CORRIENTES, GIROS YI'RANS-

FERENCIAS ...... renrerens reereienene e r et reeree e aaaans 13%

1. Los depdsitos son préstamos que ¢l Banco reci-
he de los depositantes, para a su vez prestar. 2,
Los préstamos son generalmente a corto plazo,
como los depoésitos. 8. Ljernplos de operacio-
nes indebidas. 4. Condicidon esencial de las ope-
raciones de erédito de Tos Bancos de Emision. 5.
Depositos en cuertta corriente. 6. No hay que
confundir ¢l depdsito en cuenta corriente con ¢k
concrato mercantit de igual denominacion. 7.
Translerencias. 8. Dilerencia centre las opera-
ciones de giros y el comercio de letras de cambio.
9. Lo que ticnen de comin,

XXIT
TIPr0S DE ORGANIZACION BANCARIA vveveeiieeneenrenerenrnenes 13%

1. Recordemos las miiltiples operaciones (ue los
Bancos hacen. 2. Dos tipos opuestos de orga-
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nizacion hancaria, en atencion a las operaciones
de Tos mismos. 3. Ll Banco de tipo inglés. 4.
Xl Banco de tipo alemdn. 5. Nuestros Bancos
no son cspecializados. 6. El nombre con ue
generalmente se designa un Banco se refiere a la
operaciéon principal del mismo. 7. Los Bancos
de Emision como tipo especial de Bancos. 8.
Los dos principios de organizaciéon de los Ban-
cos de limision. DPrincipio de Ll banca. (Ban-
kin principle). 9. Principio de circulacion. (Cu-
rrency prineiple). 10, La facultad de emision
cen comparacion con la facultad de acunacion.
11. “T'riunfo del derecho positivo del principio
de circulacion. 12, “I'res métodos deaplicacion
del principio de cireulacién. 13, No cs posible
dar preferencia absoluta a ninguno de los tres
sistemas conocidos. 14. N ¢todos que podrian
dar buen resultado en nuestro pais. 15. IPru-
ralidad de Bancos. Bancos privilegiados o uni-
dad de Bancos. 16. Nuestro sistema. 17 l.a
facultad de conceder el privilegio de la cmision
como un atributo del Estado moderno. 18,
Banco Central y Bancos secundarios. 19. Iin
nuestro pais ¢l nombre de los Bancos no sicm-
pre corresponde a la idea que ¢l nombre repre-
scnta,

XXIII

—

EL CREDITO TERRITORIAL...covvvvrvevinrinrnnns e 145

1. Quicn es ¢l que puedellamarse agricultor. 2. 1il
crédito que puede usarse sin peligro, por losagri-
cultores ¢s cel'erédito a largos plazos. 3. Moti-
vos del poco progreso de nuestra a gricultura.
4. Abonos, modernos implementogde agricultu-
ra y capital. 5. IProcuremos ¢l mejoramicnto
de la vida del campesino y la del obrero en las
ciudades. 6 No todo crédito hipotecario dele-
mos llamarlo erédito territorial. 7. Nocién de
crédito territorial, excluyendoel erédito urhano.
8. El crédito territorial no debe ser un crdédito a
corto plazo. 9. Las condiciones ccondmicas v
juridicas en nuestro pais, s6lo son condicionesde
gatrantia y proteceion al capital, y asi no ¢s po-
sible lu existencia de un verdadero cerédito terri-

=N




Pigs.

torial. 10, ;Cémo sc practica actualmente cl
erédito territorial? 11, ;Como debe organizar-
se? 12, Ilay que armonizar la garantia y pro-
teeeién del capital, con la lenta devolucion que
la tierra hace de los capitales que se le incorpo-
ran. 13. Las instituciones de erédito territorial
como intermediarias entre los ¢ue desean hacer
colocacion de capital y los agricultores. 14.
Ventajas de colocar capital por mediode Bancos
de cerédito territorial, 15, Idea de la organiza-
cion y funcionamiente de un Banco de cerédito te-
rritorial. 16. Lacartera deundeudor. 17. Cé-
dulas hipotecarias y lamovilizaciénindirecta det
capital tierra.

CREDITO AGRICOLA ..ottt i e 157

1. Ll capital agricola no lo constituye solamente
¢l capital tierra. 2. Causa del desarrollodel co-
mereio y del atraso de la agricultura. 3. Alo
(ue he llamado crédito territorial. 4. El crédi-
to territorial es preciso diferenciarlo del erédito
agricola. 5. Importantefuuncién el erédito agri-
cola. 6. Tjemplo dedos operaciones de unagri-
cultor usando ¢n una cl erédito territorial y en
la otra el crédito agricola. 7. De como resulta
iuestra legislacién positiva siendo un estorbo
para el desarrollo del crédito agricola. 8 El cs-
piritu de la reforma del concepto de bhienes muc-
bles ¢ imnuebles, no alcanz6 a Hegar al contrato
de prenda. 9. Enlascondiciones actuales clcon-
trato de prenda agricola es imposible. 10. Sig-
nificado ccondémico del contrato de prenda sin
desplazamiento. 11, La venta sin entrega es
legal. La prenda sin entrega no es prenda para
nuestra ley, 12, El Codigo Civily la Economia
Politica en lo relativo a la prenda agraria. 13,
El concepto de las relaciones juridicas deleestar
de acuerdo con la naturaleza de las cosas., 14.
El eapital muchle agricola estarad fuera delorden
cconbmico sino se rectifica el criterio de prenda
para laagricultura. 15, Bases enque puededes-
cansar la reforma.




ERRATAS QUE SE HAN NOTADO

Pagina 7, linea 19, donde dice: piblicaran,
1éase: publicaran.

>dagina 13, linea 7, donde dice: Por qué, debe
leerse: Porque.

Pdgina 18, linea 1#, donde dice: pretenciones,
léase: pretensiones.

Pagina 24, linea 33, donde dice: estén en su
niayoria, léase: estén en mayoria.

Piagina 79, linca 14, donde dice: ericis, 1éase:
crisis.

Pagina 89, linea § del tercer cuadro, donde
dice: la interna, léase: 1a moneda interna.

Pagina 160, linea 28, donde dice: quizo, 1éa-
se: (uiso.
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